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Raport privind activitatea
Fondului Deschis de Investitii OTP Global Mix
la 31.12.2018

Raportul prezinta informatii despre Fondul Deschis de Investiti OTP Global Mix si evolutia
acestuia in anul 2018.

informatii despre Fond

FDI OTP Global Mix a fost lansat in data de 18 noiembrie 2015 FDI OTP Global Mix a fost
autorizat de ASF prin Autorizatia nr. 230 din 29.10.2015 si este inregistrat in Registrul ASF cu numarul
CSCO06FDIR/400098.

Informatii despre Administratorul Fondului

Administratorul fondului este OTP Asset Management Romania SAl SA, societate de administrare
a investitiilor autorizatda de CNVM prin Decizia nr. 2620/18.12.2007, avand numarul de Tnregistrare in
Registrul CNVM PJRO5SAIR/400023/18.12.2008, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/15502/15.08.2007, Cod Unic de Inregistrare nr. 22264941, cu sediul in Bucuresti, Bd. Dacia nr. 83,
sector 2.

OTP Asset Management Roménia SAI SA este operationald din Aprile 2008 si se pozitioneaza ca
0 companie dinamica, inovatoare, orientata catre client si catre obtinerea de performante ridicate.

OTP Asset Management Romania SAI SA in anul 2018

OTP Asset Management Roméania SAl S.A. este membra a OTP Group si a fost fondata in anul
2007, iar in prezent se afla in topul celor mai importanti administratori de fonduri de investitii din Roméania.
Actionarul majoritar al sau, OTP Fund Management, este lider de piata in Ungaria, cu experienta de peste
20 de ani in administrarea fondurilor de investitii.

OTP Asset Management Romania SAlI S.A. se pozitioneazd pe piata locala ca o companie
inovatoare, dinamica, orientatéd catre performantd. Compania are ca si obiectiv satisfacerea nevoilor
clientilor, oferindu-le acestora produse de Tnalta calitate si servicii de excelenta privind investitiile.

Cu active totale n portofoliu de peste 547 milioane RON, OTP Asset Management Romania SAl
SA se mentine pe locul sase in clasamentul administratorilor de fonduri de investitii din Romaénia la finalul
anului 2016. Tn prezent numarul de clienti pe care compania fi deserveste este de 7,522 investitori, atat
persoane fizice, cat si juridice. Compania administreaza in total zece fonduri deschise de investitii, oferind
investitorilor posibilitatea de a avea acces la o gama investitionala diversificatd, atat din punct de vedere al
tipului de investitie (actiuni, titluri de stat, obligatiuni), cat si al valutei de investitie (LEI, EURO, USD).

Consideram ca diversificarea portofoliului este cea mai importanta componenta care permite
investitorilor sa-si atinga obiectivele financiare dorite pe termen lung, in timp ce riscul este minimizat.

Diversificarea este o tehnica de gestionare a riscurilor, care combina o gama larga de investitii in
cadrul unui portofoliu, Tn scopul de a minimiza impactul negativ al unui instrument financiar asupra
performantei generale a portofoliului. Diversificarea scade riscul portofoliului tau.

Pentru o dispersie optima a riscului si un castig solid pe termen mediu si lung (peste 3-5 ani), un
fond de investitii sau mai multe tipuri de fonduri de investitii pot constitui un portofoliu diversificat.

in acest sens, strategia companiei este concentratd pe furnizarea unei game cat mai variate de
fonduri de investitii. Astfel, in functie de asteptarile de castig, de termenele propuse, cat si de riscul
asumat, investitorii pot avea la dispozitie fonduri care sa le ofere diversificare in privinta tipurilor de
instrumente de investitii, a sectoarelor de activitate si a domeniilor economice cu potential, cat si a
diversificarii geografice si valutare. OTP Asset Management Romania ofera clientilor fonduri care investesc
in instrumente cu venit fix si piatd monetara, fonduri de obligatiuni denominate in lei, euro si dolari, fonduri
de Absolute-Return denominate in lei si euro, fonduri diversificate, fonduri imobiliare si fonduri de actiuni.
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Rezultate obtinute in zece ani de activitate

= OTP Asset Management Romaénia a lansat in toamna anului 2018 primul fond imobiliar din
Romania, OTP Real Estate & Construction. Fondul are expunere pe sectorul de real
estate la nivel global si isi propune sa distribuie dividende trimestriale investitorilor sai.

= 1n 2018, FDI OTP ComodisRO a oferit randamente competitive clientilor sai, de 2.67%,
comparativ cu produse de economisire clasice pe termen scurt. OTP ComodisRO este
fond deschis de Investitii cu politica de Investitii orientatd spre instrumente cu venit fix si
piata monetara;

= 1n 2018, FDI OTP Obligatiuni a obtinut un randament de 1.80%, dupa ce in anul precedent
s-a clasat pe primul loc in categoria sa, cu 1.88%. Fondul a fost rebalansat in cursul anului
2011 intr-un fond de obligatiuni si prin strategia de Investitii adoptata a devenit performerul
anului cu un randament exceptional de 14%, a continuat sa fie in 2012 liderul fondurilor de
obligatiuni Tn LEI
cu 7.60%, iar in 2013 s-a mentinut Tn topul clasamentului cu un randament de 6.07%;
Fondul a obtinut Th 2014 un randament de 5.36% si 3.45% in 2015;

= 1n 2017, FDI OTP AvantisRO a inregistrat o performanta remarcabila de 21.15%, bazandu-
se pe investitii preponderent in actiuni romanesti listate la Bursa de Valori Bucuresti si
mizand pe investitii in companii solide, cu o politica constanta de dividend. Anul precedent
fondul a obtinut 7.59%.

= 1n 2016, FDI OTP Global Mix obtine cel mai bun randament din piata cu 7.97%, iar in anul
urmator obtine un randament foarte atractiv, de 8.14%. Fondul face parte din categoria de
fonduri Multi Active, conform statisticilor Asociatiei Administratorilor de Fonduri — AAF, si
are o structura diversificata a portofoliului, formata din actiuni locale si internationale, cat si
din obligatiuni corporative.

= Tn 2016, FDI OTP Premium Return s-a pozitionat pe locul | in categoria sa de fonduri de
Absolute-Return, cu 4.14%, iar in 2017 a obtinut in un randament de 6,19%.

= Tn noiembrie 2015, compania a lansat primul sdu fond de Absolute-Return denominat in
EURO, OTP Euro Premium Return, fond care isi propune eficientizarea investitiilor prin
maximizarea raportului intre risc si randament, tot atunci lansand si OTP Global Mix,
primul sau fond din categoria multi-asset, denominat in LEI.

= In ianuarie 2014, societatea a lansat OTP Dollar Bond, primul fond deschis de Investitii,
denominat in dolari (USD) din Roménia, acesta obtinand o performanta de 3.21%, in 2014
si de 2.39% in 2015;

= In mai 2014 OTP Asset Management Romania a lansat OTP Premium Return fondul
inchis de Investitii, denominat in lei care urmareste o politica de Investitii de tipul Absolute
Return* (*Conform EFAMA-European Fund and Asset Management Association) in 2014
a obtinut un randament de 3.47%, iar in 2015 un randament de 3.54%;

= 1n 2013, FDI OTP Euro Bond, fond cu Investitii in instrumente cu venit fix a obtinut pentru
al doilea an consecutiv cea mai mare performanta din piata, acesta devenind liderul
categoriei sale. Astfel in 2013, fondul a obtinut 4.57% randament in EURO, dupa ce in
2012 a obtinut 5.86%; in 2014 fondul a avut un randament de 3.38% si 3.16% in 2015;

= OTP GarantisRO, OTP WiseRO si OTP Green Energy au fost primele fonduri de investitii
cu capital garantat din Romania, ultimele doua fiind si listate la cota Bursei de Valori
Bucuresti.

Datorita caracterului inovator, a orientarii catre nevoile clientilor, cat si a profesionalismului echipei
sale, compania a obtinut recunoasterea mediului financiar-bancar din Roménia si a clientilor sai. OTP
Asset Management a transformat energia si profesionalismul in performanta.

lata cateva dintre premiile cu care am fost investiti si care ne onoreaza:

= Cel mai inovativ fond de investitii in anul 2018 - OTP Real Estate & Construction, premiu
acordat in cadrul Galei Premiilor Piata Financiara, editia XXIlI

= Bestin Asset Management, premiu acordat pentru administrarea performanta a fondurilor din
portofoliu in anul 2017, Tn cadrul Galei Premiilor Piata Financiara, editia XXII
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= Partener Diamond al Bursei de Valori Bucuresti in dezvoltarea culturii financiare pe piata de
capital (BVB, Decembrie 2015)

= Premiul pentru cel mai apreciat fond cu strategii inovatoare de Absolute-Return din
Roménia, pentru FIl OTP Premium Return - Gala Fondurilor de Investitii si a Pensiilor Private
(Finmedia, Aprilie 2015);

= Premiul pentru cel mai performant fond din categoria de fonduri de obligatiuni in Euro
pentru FDI OTP Euro Bond - Gala Fondurilor de Investitii si a Pensiilor Private (Finmedia, Aprilie
2015);

= FDI OTP Euro Bond, performerul fondurilor de obligatiuni in Euro in 2013 - Gala Fondurilor
mutuale, Finmedia (Aprilie 2014);

= Cea mai buna evolutie a unei unitati de fond pentru OTP Green Energy, Asociatia Brokerilor,
Gala Premiilor Pietei de Capital (2012);

= Cel mai inovator administrator de fonduri - Finmedia (2010);

= Premiul de excelenta pentru contributia aduséd la dezvoltarea pietei de capital - Asociatia
Brokerilor(2009);

= Diploma de excelentd pentru OTP Asset Management Romdnia - BVB pentru lansarea primului
fond Tnchis de investitii cu capital garantat pe o piata reglementata din Romania (2009);

*» Premiul pentru OTP Asset Management Romdnia, pentru lansarea primului fond inchis de
investitii din sectorul de energie regenerabild, listat la BVB, Finmedia (2009);

= Cel mai bun produs bancar al anului OTP Premium Green, Piata Financiara (2009).

Un pilon important al strategiei OTP Asset Management Romania SAlI SA incepand cu anul 2015 1l
reprezintd implicarea activa a companiei in proiecte de crestere a nivelului de educatie financiard a
populatiei Romaniei. Ne-am implicat alaturi de Fundatia Dreptul la Educatie, subsidiara locald a OTP Bank,
in scopul de a sustine si promova educatia financiara in réndul liceenilor. Am dezvoltat Tmpreuna cu
Fundatia Dreptul la Educatie un modul de fonduri de investitii prin care tinerii sa afle despre importanta
economisirii, produse disponibile, beneficii, dar si despre gradele de risc ale instrumentelor financiare din
portofoliul fondurilor de investitii. In continuare, OTP Asset Management Romania SAl SA este implicata
activ alaturi de multipli parteneri (ex: Bursa de Valori Bucuresti, OTP Bank Roménia, Fundatia Dreptul la
educatie, etc) Tn mai multe serii de evenimente care au ca scop final cresterea nivelului de educatie
financiara si popularizarea economisirii/investitiei pe termen lung prin intermediul fondurilor de investitii.

Misiunea noastra este de a crea valoare pe termen lung si de a oferi in mod continuu noi oportunitati
investitionale clientilor nostri. Suntem dedicati in a oferi clientilor nostri un nivel de performanta si excelenta
n servicii superioare concurentei.

Viziunea noastra este sa fim considerati de catre clienti intre primele optiuni in privinta economisirii si
investitiilor pe piata de capital din Roméania. Dorim ca numele OTP Asset Management Romaénia sa
reprezinte o garantie in domeniul produselor si serviciilor de investiti. Ne propunem s& atingem acest
obiectiv prin crearea unui echilibru intre performantele asteptate si riscurile asumate, si dedicarea noastra
continud in a avea cele mai nalte standarde etice si profesionale.

Valorile dupa care ne ghidam in dezvoltarea companiei sunt: incredere, Excelentd, Centrare pe client,
Centrare pe oameni, Inovatie, Integritate.

Informatii despre Depozitarul Fondului

Depozitarul fondului este BANCA COMERCIALA ROMANA SA, cu sediul in Bucuresti, Calea
Victoriei nr. 15, Sector 3, cod 030023, inmatriculata la ORC sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod Unic de
Inregistrare R361757, inscrisd in Registrul Bancar sub nr.RB-PJR-40-008/1999, inscrisa in Registrul ASF
sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Distributia unitatilor de fond

Unitatile de fond ale Fondului deschis de investiti OTP Global Mix sunt distribuite prin unitatile
teritoriale ale OTP Bank Romaénia, cu sediul in Str. Buzesti nr.66-68, sector 1, 011017, Bucuresti,
mentionate pe website-ul societétii de administrare www.otpfonduri.ro, prin intermediul agentilor de
distributie, precum si prin intermediul OTP Asset Management Romania SAI SA.
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Contextul pietei

Dupa revigorarea ciclica sincronizata din 2017, cresterea economica globala a fost consistenta si
in 2018. Cu toate acestea, expansiunea a devenit mai putin echilibrata, prezentand semne de incetinire in
majoritatea economiilor-cheie.

in 2018, o serie de subiecte au provocat ingrijorari pentru investitori si, de asemenea, au afectat
cresterea economica. In primul rand, epoca conditiilor monetare extra-relaxate se pare ca a incetat. Din
2009, cele mai mari banci centrale ale lumii au redus ratele dobéanzilor si au alimentat miliarde de dolari in
economie, extindandu-si puternic bilanturile. Cu toate acestea, in 2018, lichiditatea oferitd de bancile
centrale a marcat un punct de cotitura. Fed a continuat s&-si micsoreze bilantul si a ridicat rata de referinta
de patru ori la 2,25-2,50, in timp ce Banca Centrala Europeana a eliminat programul de achizitii de active.
La nceputul anului trecut, ratele mai mari ale dobanzilor din SUA si aprecierea dolarului au condus la
conditii financiare mai stricte in intreaga lume, generand efecte negative de contaminare, in special in
cazul economiilor emergente cu fundamentale mai slabe, cum ar fi Argentina si Turcia . Mai tarziu, in 2018,
tensiunile comerciale in escaladare dintre SUA si China, cei doi giganti economici ai lumii, au provocat
dureri de cap pentru investitori si au inceput sa atarne asupra cresterii globale. Intre timp, saga britanica
Brexit a continuat si problemele bugetului italian au provocat ingrijorari suplimentare. Acesti factori care s-
au consolidat reciproc au alimentat temerile legate de Tncetinirea globala si, in cele din urma, au condus la
o scadere puternica a pietelor de capital catre sfarsitul anului trecut.

Dupa cum era de asteptat, in 2018, SUA a fost nucleul pozitiv, cu o crestere accelerata, dupa ce
economia a primit un impuls suplimentar din partea masurilor de stimulare fiscala. Pe de alta parte, zona
euro a inregistrat o incetinire neasteptat de puternica. In afard de factorii deja consemnati (efectele
razboiului comercial, ingrijorarile legate de Brexit si Italia), mai multe evolutii specifice au atarnat asupra
economiei, inclusiv dificultatile de productie in industria auto si protestul masiv in Franta spre sfarsitul
anului. Tn acelasi timp, cresterea in China a slabit de asemnea pe fondul escaladarii tensiunilor comerciale.

Evolutia curbei de Titluri de stat germane in 2018
0.60%
0.40%
0.20%

0.00%

0o, -0.00% 2Y 3y ay
0.20% 0% 0.03% 0-08% _011% 7

8y 9y 1oy

0.15%  0.17% _0.19% y
o o -0.21%

-0.60%
-0.80% —_

100 s Diferential de randament —— EUR BUND 12/31/18 EUR BUND 12/29/17

Pentru obligatiunile suverane ale SUA, Germaniei si ale Roméaniei in RON am observat in prima
parte a anului 2018 cum diferentialul de randament dintre obligatiunile la 10 ani si cele la 2 ani s-a redus.
De asemenea este important de mentionat ca pe fondul accelerarii inflatiei in Romania in prima parte a
anului 2018, am asistat la o crestere rapida a indicelul ROBOR (pe toate maturitatile). Aceste cresteri ale
ratelor de dobanda s-au regasit in cresteri ale dobanzilor platite de catre banci la depozitele atrase de la
populatie. Astfel titlurile de stat romanesti, asa cum ne asteptam au inregistrat corectii, randamentele la lei
inregistrand un maxim in luna iulie 2018.
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Evolutia curbei Titlurilor de stat americane in 2018
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Randamentele extrem de scazute ale obligatiunilor suverane europene si mediul macro-economic
inca favorabil, atat in Europa, cét si in Statele Unite ale Americii ar fi trebuit sa faca mai atractive
obligatiunile corporative fata de cele suverane in prima parte a anului. Insa, socurile geopolitice din prima
parte a anului au generat volatilitate pe pietele de obligatiuni, cel mai mult suferind obligatiunile tarilor
emergente, precum si obligatiunile corporative cu grad de risc mai ridicat.

Programele de Quantitative Easing (QE- achizitii de obligatiuni) derulate in toata lumea au inundat
pietele financiare cu lichiditate, alterand semnificativ perceptia tuturor participantilor de pe principalele piete
in ceea ce priveste riscurile asumate in relatie cu randamentele asteptate. Aceasta situatie ni se pare de
actualitate in continuare pentru piata obligatiunilor denominate in moneda euro, cu toate c& dupa
semnalele transmise de Banca Centrala Europeana (BCE) asteptarile investitorilor s-au modificat, acestia
pregatindu-se pentru cresterea dobanzii de referinta incepand cu jumatatea anului 2019. Astfel, Mario
Draghi (guvernatorul BCE) este aproape sa reuseasca perfomanta de a nu creste dobanzile pana la finalul
mandatului sau (septembrie 2019). Daca tinem cont de inflatia din Zona Euro (estimata de ECB la 1.7%
pentru 2019) si de cresterea economica din Zona Euro, mentinerea dobanzii de referinta la -0.4% pare de
neinteles. Este astfel plauzibil sa vedem dobanda de referinta pentru moneda euro la nivelul zero la finalul
anului 2019. Pe fondul noilor asteptari, obligatiunile denominate in EURO au inregistrat episoade de
corectie pe parcursul anului 2018 .

Evolutia indicilor de obligatiuni locali si internationali in 2018
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Evolutia curbei Titlurilor de stat romanesti in 2018
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Pe plan local, masurile fiscale pro-inflationiste luate de guvern au facut putin atractive in prima parte a
anului titlurile de stat roméanesti denominate in lei, acestea inregistrand corectii. Aceste corectii au fost
alimentate pe de o parte de cifrele macro-economice mai putin bune dar si de zvonurile privind inghetarea
contributiilor la Pilonul 1l de Pensii si posibila optionalitate a acestuia incepand cu anul 2019. In partea a
doua a anului 2018, pe fondul reducerii ratei inflatiei si injectiilor de lichiditate oferite de banca nationala
prin operatiuni repo, randamentele titlurilor de stat romanesti au intrat pe un trend usor descrescator.

Indicatori de inflatie vs. dobanda de politica monetara (YoY%)
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Nivelul actual al ratelor de referinta, impreuna cu gestionarea prudenta a lichiditatilor, ar putea fi
suficiente in 2019. Cu toate acestea, pe termen mediu ar putea fi necesara o crestere modesta a ratei
dobanzii pentru a mentine inflatia bine ancorata in tinta. Exista, de asemenea, o multime de riscuri in jurul
perspectivei. Cresterea rapida a salariilor (pentru 2019, ne asteptdm la o crestere cu aproximativ 10% a
salariilor medii nete) va continua sa alimenteze costurile unitare cu forta de munca dar si consumul
gospodariilor. Politicile fiscale pro-ciclice si neortodoxe, precum si deficitul de cont curent relativ ridicat si
accentuat semnaleaza acumularea de vulnerabilitati. Prin urmare, BNR trebuie sa fie deosebit de vigilenta.

Tn decursul anului 2018 moneda Europeana s-a depreciat usor cu 0.27% raportatd la RON, in timp
ce moneda americana (USD) s-a apreciat cu 4.38% fatd de RON (sursa Bloomberg,
31.12.2017/31.12.2018). Dobanzile oferite de banci pentru depozitele noi in RON atrase s-au situat pe un
trend ascendent pe tot parcursul anului, acest trend observandu-se inca din octombrie 2017. Cotatia CDS
a Romaniei a deschis anul 2018 la aproximativ 90 de puncte pentru a inchide anul la 105 puncte. CDS-
urile reprezinta contracte de asigurare a unei creante fata de posibilitatea intrarii debitorului Tn insolventa.
Acestea sunt tranzactionate pe piete nereglementate (OTC — over the counter).

Romaénia a inregistrat in 2018 o crestere a produsului intern brut de 4.1% in scadere de la 7% in
anul precedent conform datelor Institutului National de Statistica.

In perioada analizata rata inflatiei s-a pastrat relativ constanta. Astfel, rata anuala a inflatiei a deschis anul
2018 in teritoriu pozitiv (+3.32%), inchizand anul la 3.27% dupa ce la sfarsitul lunii Mai a atins maximul de
5.41%.

Rata somajului In Romania a scazut de la 4.02% in decembrie 2017 la 3.31% la sfarsitul anului 2018.
(conform INS).

Pietele globale de actiuni au inceput anul cu cresteri mai mari decét in orice an din ultimele doua decenii.
Pietele emergente au condus raliul, cu 8,6%, urmate de actiunile din S.U.A. cu 5,7%, iar actiunile
internationale au crescut cu 5,1%. Au existat doar patru ani, cand indicele S&P 500 a avut un inceput mai
bun decat in 2018, fiecare dintre acei ani inregistrand castiguri de doua cifre Tn prima luna. Rezultatele
puternice, o perspectiva economicd globald imbunétatitd si o depreciere a dolarului american au
determinat cresterea pietelor de capital globale.

Evolutia indicilor de actiuni locali si internationali
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Perioada de volatilitate scazuta, inregistrata in anul 2017 de catre indicele american S&P 500 a continuat
si in prima luna a anului cand indicii americani au atins maxime istorice pe fondul celor mai mari subscrieri
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in ETF-uri (Exchange Traded Fund) din istorie. Odata cu sfarsitul lunii ianuarie volatilitatea s-a intors pe
piata din SUA, céat si pe pietele globale, de atunci indicii bursieri tranzactionandu-se cu oscilatii mari de
preturi . Investitorii s-au confruntat pentru prima data cu potentialul destabilizator al unei cresteri a inflatiei
in SUA si posibilitatea ca Federal Reserve (Fed) sa fie nevoita sa devina mai proactiva in cresterea ratelor
dobanzilor, pentru a mentine sub control presiunile asupra preturilor. Fed a majorat rata cu 25 puncte de
baza (bps) in martie, pana la o ratd de 1,5% pana la 1,75%. In trimestrul Il, in ciuda escaladarii tensiunilor
dintre SUA si China actiunile americane au inregistrat evolutii pozitive impulsionate de datele economice
favorabile. Si in cel de-al treilea trimestru actiunile Americane au avansat puternic depasind la randamente
alte regiuni importante. Datele privind cresterea economica si castigurile salariale au ramas puternice,
umbrind preocuparile legate de razboiul comercial.Odata cu inceperea celui de-al patrulea trimestru sub
presiunea ratelor de dobanda din SUA in crestere, inrautatirea relatiilor comerciale globale si preocuparile
investitorilor in ceea ce priveste evaluarile ridicate in randul companiilor de tehnologie actiunile americane
s-au depreciat puternic. Vanzarea a fost initial declansata de cresterea randamentelor obligatiunilor de stat
la 10 ani peste 3.2%, care au fost amplificate de semnalele unei activitati economice mai puternice decat
se astepta in S.U.A. Actiunile FAANG au fost cele care au declansat aceste scaderi, intrerupand trendul
bull prelungit. Companiile defensive s-au comportat mai bine in aceeasi perioada, sectorul bunurilor de
consum si cel al utilitatilor fiind singurele care au inregistrat evolutii pozitive.

Scaderea inregistrata pe data de 24 Decembrie a marcat cea mai severa corectie intr-un ajun al
Craciunului din istoria SUA. Cu toate acestea in ultimele zile ale anului indicii americani au reusit sa
recupereze din scaderi, insa anul 2018 a marcat primul an din ultimii 3, in care acestia au inregistrat
scaderi.

Europa

La fel ca si bursele globale, cele europene au inceput anul puternic, insa grijile Tn privinta ratelor
dobanzilor in SUA, perspectivele comertului mondial au condus la scaderi pentru perioada analizata.
Actiunile din Zona Euro au adus randamente negative in prima parte a anului, majoritatea scaderilor fiind
inregistrate in luna martie. Cele mai slabe performante pe sectoare au fost serviciile de asistenta medicala
si telecomunicatii. Actiunile din zona euro au inregistrat cresteri in cel de-al doilea trimestru. Sectoarele cu
cele mai bune performante au inclus energia, tehnologia informatiei si asistenta medicala. Sectorul
financiar a fost sectorul care a inregistrat o evolutie negativa. Ultima parte a trimestrului a adus din nou
volatilitate pe pietele europene de aceasta data, volatilitatea fiind indusa de criza politica din Italia unde,
dupa 2 luni de la alegerile parlamentare, nu s-a reusit formarea unui guvern. Actiunile din zona euro au
inregistrat un castig modest in al treilea trimestru. Companiile energetice si industriale au fost printre cei
mai importanti castigatori. La polul opus s-au situat companiile din real estate, telecomunicatii si bunuri de
consum. Luna August a adus scaderi puternice pentru bancile din zona euro pe fondul preocuparilor legate
de expunerea lor la pietele emergente (in special in Turcia), precum si de ingrijorarea fatd de bugetul
italian. Aceste preocupari s-au redus in septembrie, dar ultima zi de tranzactionare a lunii a adus in prim
plan Italia care a propus un deficit de 2,4% din PIB. Acest lucru se situeaza in limita pragului de 3% al UE,
dar mai mare decéat au anticipat unii. Una din principalele temeri ale perioadei a fost posibilitatea impunerii
unor tarife din partea SUA asupra sectorului auto. Temerile legate de impactul direct asupra Europei au
fost partial atenuate dupa intalnirea din iulie dintre presedintele american Trump si presedintele UE,
Juncker. Acest lucru a dus la un acord in vederea aplicarii tarifelor zero la marfurile industriale non-auto, in
timp ce tarifele pentru autoturisme noi vor fi suspendate. Cu toate acestea sectorul auto a subperformat in
cel de-al treilea trimestru.Pe fondul unor semne de incetinire a cresterii economice actiunile europene au
scazut la inceputul lunii octombrie. Problemele politice au pus presiune asupra pietelor financiare inclusiv
decizia cancelarului german Angela Merkel de a renunta la presedentia partidului sdu incepand cu luna
Decembrie. Aceasta decizie a fost luata dupa ce partidul sau, CDU, a pierdut teren in alegerile regionale in
favoarea altor partide, ridicand Tntrebari cu privire la cat timp poate mentine Merkel, cancelaria.

Roménia.

Un Tnceput de an bun a fost si pentru bursa din Roméania unde indicii locali au inregistrat unele dintre cele
mai mari cresteri la nivel global. Totusi odatd cu cresterea volatilitatii la nivel global, nici Bursa de la
Bucuresti nu a scépat de scaderi, insa acestea au fost de o amplitudine mai scazuta. Trendul de crestere
s-a reluat cu mijlocul lunii februarie, pana spre sfarsitul lunii aprilie, in principal datoritd rezultatelor
companiilor pe anul 2017, cat si a propunerilor generoase de distributie a dividendelor. De asemenea,
trendul general a fost sustinut si de companiile energetice care au beneficiat de pe urma aprecierii pretului
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barilului de petrol. Odata cu sfarsitul lunii aprilie, in spatiul public au aparut informatii legate despre o
posibila optionalitate a Pilonului Il de Pensii ceea ce a facut ca indicii Bursei de Valori Bucuresti sa se
inscrie pe un trend descendent. Stirile legate de optionalitatea Pilonului 11, ulterior negate de catre oficiali
guvernamentali, au creat nervozitate Tn randul investitorilor acestia aflandu-se in situatia Tn care nu fisi pot
stabili o strategie investitionala pe termen mediu si lung, totul planand in jurul existentei Pilonului Il de
Pensii. La aceste stiri s-a addugat si evolutia pietelor de frontiera, din care Roméania face parte, care au
inregistrat corectii semnificative Th a doua parte a semestrului. Fatd de maximul inregistrat in luna ianuarie,
indicele MSCI FM a inregistrat o depreciere de 15.5% péna la sfarsitul lunii mai.

Dupa aceste episoade de volatilitate indicele BET-XT-TR s-a incadrat pe un trend ascendent, pe de-o
parte pe fondul asteptarilor privind rezultatele semestriale si pe de alta parte pe fondul propunerii prin care
companiile pot plati dividende trimestriale. Astfel investitorii nu au mai fost tentati sa vanda actiunile dupa
datele de Tnregistrare ci sa raméana alaturi de ele pentru mai mult timp. Un alt lucru care ar fi putut duce la
aceasta divergenta ntre indicii locali si cei internationali poate fi o realocare a investitiilor dinspre Rusia si
Turcia, catre piata din Roméania cea din urma putand oferi o stabilitate mai ridicata (cel putin din punct de
vedere a cursului valutar).

Pe fondul ridicat al deficitului bugetar, in cel de-al patrulea trimestru, statul Roman prin ministerele sale a
solicitat companiilor detinute majoritar plata unor dividende suplimentare din rezervele constituite de
aceste companii. Aceasta stire a adus un nou val de crestere, mai ales ca datele propuse de inregistrare si
plata pentru aceste dividende au fost in luna Decembrie. Ulterior anuntul facut de Ministru de Finante
referitor la Modificarea codului fiscal si introducerea unei intregi serii de taxe noi (inclusiv ,Taxa pe lacomia
bancilor’) dar si informatiile referitoare la modificarea legislatiei Pilonului Il de Pensii au avut un efect
apocaliptic asupra cotatiilor actiunilor listate la BVB. Astfel in data de 19.12.2018 (prima zi de
tranzactionare dupa aparitia anuntului facut de Ministrul de Finante) indicele oficial al Bursei BET a
inregistrat o scadere de 11.21% iar indicele BET-BK (utilizat de administratorii de fonduri in alcatuirea
benchmark-urilor) a scazut cu 8.96%.

Foarte rapid Guvernul a adoptat o Ordonanta de urgenta prin care companiile din sectoarele energiei
electrice si al energiei electrice si termice in cogenerare pentru componenta energie electrica vor trebui sa
plateasca o taxa de 2% din cifra de afaceri. Aceeasi taxa va trebui platita insa si de companiile din sectorul
gazelor naturale. Companiile din telecomunicatii vor plati o taxa de 3% pe cifra de afaceri.

Conform OUG aprobat de Guvern, institutile bancare sunt obligate la plata taxei pe active financiare in
situatia in care media trimestriala ROBOR (calculata pe baza ratelor ROBOR la 3 luni si ROBOR la 6 luni)
depaseste pragul de referintd de 2%. Taxa pe active se datoreaza trimestrial, cotele acesteia aplicate
asupra activelor institutilor bancare diferentiindu-se intre 0,1%-0,5% in functie de amploarea depasirii
pragului de referinta. Astfel, daca media trimestriala a ratelor ROBOR este pana la 0,5 puncte procentuale,
inclusiv, peste pragul de referin{a, cota este de 0,1% (limita inferioara), in timp ce un nivel de 0,5% se
aplica in cazul in care media trimestriala ROBOR este cu peste 2 puncte procentuale peste pragul de
referinta (limita superioara). Pentru niveluri ale ratelor ROBOR cuprinse intre 3,0% si 3,5% - intervalul in
care acestea au fluctuat in trimestrul IV — nivelul cotei este de 0,3%.

Referitor la sistemul de pensii private obligatorii (Pilon II) au aparut urmatoarele noi prevederi:

- participantii la fondurile de pensii private Pilon Il, pot opta dupa 5 ani de contributii sa se transfere
la sistemul public de pensii;

- majorarea cerintelor de capital social minim al fondurilor de pensii: intre 5% si 10% din valoarea
contributiilor;

- comisionul de subscriere se reduce la 1% din valoarea contributiilor platiite (de la 2.5%);

- comisionul de administrare aplicat la activul net al fondului de pensii administrat privat va varia
intre 0.02% si 0.07% pe luna in functie de rentabiltarea fondului in excess la rata inflatiei;

Fondurile de administrare a pensiilor din Pilonul Il vor trebui astfel sa isi majoreze capitalul social pe
parcursul anului 2019 la aproximativ 3,7 mld. RON de la 0,35 mld. RON, in conditiile scaderii drastice a
veniturilor generate din comisioanele de administrare, ceea ce pare dificil de realizat si pune in discutie
functionarea sistemului in forma curenta.
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Obiectivele FDI OTP Global Mix

Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice printr-o ofertd publica continud de unitati de fond si plasarea lor pe piata financiara, preponderent
in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, pe principiul diversificarii riscului si administrarii
prudentiale in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare a acestor resurse.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital, in vederea obtinerii unor rentabilitati
superioare in conditii de volatilitate relative redusa.

In conformitate cu standardul EFAMA (Clasificarea Fondurilor Europene — The European Fund
Classification), tinand seama de politica de investiti prezentata in prospectul de emisiune al Fondului,
acesta este un fond multi-asset (fond diversificat, flexibil).

FDI OTP Global Mix prin politica sa de investitii se adreseaza cu precadere investitorilor dispusi
sa-si asume un nivel de risc mediu, urmarind obtinerea unui castig de capital.

Principii, politici si procesul de investitii

Politica de investitii a fondului este una flexibila si urmareste diversificarea portofoliului in vederea
dispersiei riscului, activele fondului fiind investite atat ih actiuni romanesti sau straine, precum si in
obligatiuni suverane, corporative sau municipale, fonduri de investitii sau alte instrumente financiare avand
activ suport indici bursieri, precum si in instrumente ale pietei monetare sau depozite bancare. Activele in
care fondul investeste pot fi denominate atat in lei cat si in alte valute.

Alocarea strategica a fondului din punct de vedere al categoriilor de active este de pana la 50%
titluri de capital (actiuni) si titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC si pana la 50% in instrumente cu
venit fix si/sau instrumente ale pietei monetare. Alocarea strategica a fondului reprezintd alocarea
portofoliului pe termen mediu si lung. Cu toate acestea, fondul avand o politica de investitii flexibila, Tn
functie de conditiile pietei, poate investi in unele perioade pana la 100% din active in o singura clasa de
active (titluri de capital sau instrumente financiare cu venit fix sau depozite bancare). Investitiile fondului
vor fi realizate in conditile mentinerii unui grad optim de lichiditate, cu respectarea reglementarilor in
vigoare.

In anumite momente fondul poate avea expuneri in instrumente financiare derivate in vederea
obtinerii de randament sau/si de protectie a riscurilor asociate. De asemenea, fondul poate investi Tn
instrumente financiare care au in componenta lor instrumente financiare derivate pentru a beneficia de
evolutiile negative ale anumitor clase de active (scaderea pretului actiunilor listate pe pietele internationale
de capital, cresterea randamentelor titlurilor de stat international, etc).

in alocarea portofoliului fondului pe diferite clase de active cat si in selectia propriu-zisé a
instrumentelor financiare aflate in portofoliul fondului se utilizeaza metode specifice analizei fundamentale
(atat la nivel macro, cét si la nivelul emitentului) cat si analizei tehnice.

Pentru obtinerea celor mai bune cotatii de cumparare/vanzare de instrumente finciare, fondul
tranzactioneaza pe pietele internationale de capital prin intermediul a peste cinsprezece banci/brokeri din
Roménia, Austria, Ungaria, Germania, Bulgaria, Elvetia, Olanda, Cehia si Anglia. De asemenea,
managerii de portofoliu primesc zilnic rapoarte de analiza macroeconomica sau rapoarte de companii de la
mai mult de opt banci/brokeri care acopera prin rapoartele lor, atat regiunea Europei Centrale si de Est, céat
si la nivel global.

in aceste conditii fondul isi propune sa livreze pe termen mediu si lung randamente pozitive
superioare altor instrumente de economisire in conditii de risc/volatilitate controlata.

Strateqgia investitionala urmata in vederea atingerii obiectivelor Fondului

Anul 2018 a fost un an dificil pentru toate clasele de active dar in special pentru actiuni. La fel ca si
in anul 2017 investitile efectuate in portofoliul fondului, s-a bazat pe identificarea unor teme investitionale
despre care am avut convingeri puternice. Dupa avansul puternic al burselor in anul 2017, avans condus
in principal de companiile tehnologice din SUA am decis ca in anul 2018 sa fim precauti in alocarea
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investitiilor, astfel am decis sa alocam o pondere mai mare a investitiilor inspre companiile de tip Value in
detrimentul celor de tip Growth. De asemenea o alta tema abordata in prima parte a anului 2018 a fost
alocarea investitiilor inspre companii energetice mizand pe cresterea barilului de petrol.

Cu toate ca inca de la sfarsitul anului 2017 ne asteptam ca noul an sa aduca volatilitate pe pietele
internationale, asteptarile noastre erau ca aceasta sa apara treptat si nu violent cum s-a intdmplat in luna
februarie. Astfel, la sfarsitul lunii ianuarie, expunerea pe actiuni se afla la cel mai ridicat nivel din ultimele
luni. Cu toate ca am creat un portofoliu diversificat, atat global, cat si pe sectoare industriale diferite,
volatilitatea de la Tnceputul lunii februarie ne-a afectat semnficativ. Corectiie Tnregistrate pe actiuni s-au
rasfrant asupra tuturor investitiilor noastre indiferent de zona geografica in care se aflau.

Odata cu sfarsitul primului semestru pietele Europene s-au decorelat de cele americane, astfel in
timp ce primele s-au inscris pe un trend descendent cele din urma si-au continuat ascensiunea pana la
sfarsitul lunii septembrie. Dupa sedinta BCE de la mijlocul anului cand Presedintele ECB Mario Draghi a
adus clarificari legate de programul de QE si perioada in care dobanzile vor fi pastrate la un nivel scazut
ne-a facut sa reducem expunerea pe companiile financiare europene.

Tot la mijlocul anului am achizitionat companii producatoare de bunuri discretionare si companii
producatoare de semiconductori insa odata cu escaladarea conflictului dintre SUA si China aceste
companii au avut de suferit. In ciuda sc&derilor semnificative ale companiilor producitoare de
semiconductori consideram ca aceasta reactie a fost exagerata iar minimele au fost deja atinse. Acest
lucru rdmane valabil cu conditia ca anul 2019 s& nu fie un an in care sa asistdm la o recesiune globala. Tn
cazul companiilor de bunuri dicretionare am eliminat aceste detineri.

Volatilitatea de la inceputul lunii Octombrie, inregistrata de petrol ne-a facut sa reducem
expunerea pe companiile producatoare de petrol, ramanand expusi pe companiile petroliere care au ca si
activitate suplimentara petrochimia, acestea din urma beneficind de pretul redus al petrolului.

In cel de-al patrulea trimestru pe fondul prezentarii rezultatelor companiilor americane si pe fondul
prezentarii estimarilor privind veniturile in trimestrele urmatoare am decis sa eliminam din portofoliu
companiile tehnologice americane. Comparativ cu anul trecut cand in prima parte a anului nu avem
acoperite pozitiile valutare in dolari, in acest an, toate investitile denominate in dolari au fost acoperite
pentru riscul valutar.

Comparativ cu sfarsitul anului 2017 ponderea actiunilor in portofoliul fondului a scazut la 14.75%
comparativ cu 36.42%. De asemnea am redus si ponderea obligatiunilor suverane de la 11.36% la 6.28%.
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Top detineri din portofoliu

Expunere pe actiuni %
1|ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZVTG SV 2.04%
2(PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED WINE 1.97%
3|Alphabet GOOG US 1.45%
4|SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD SSUN GR 1.13%
5[BOOKING HOLDINGS INC BKNG US 1.12%
6|Pfizer, Inc. PFE US 1.03%
7|ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR BABA US 1.01%
8|RENAULT SA RNO FP 0.99%
9[Microsoft Corp MSFT US 0.95%

10|WUESTENROT & WUERTTEMBERGISCHE AG WUW GY 0.90%
11|DAIMLER AG DAI GY 0.87%
12|GENERAL MOTORS CO GMUS 0.81%
13|VINCI DGFP 0.72%
14{Roche Genussscheine ROG SW 0.50%
15|AbbVie Inc. ABBV US 0.47%
16(ING BANK NV INGA NA 0.44%
17(Nestlé NESN SW 0.42%
18|JOHNSON & JOHNSON JNJ US 0.35%
19| MASTERCARD INC MA US 0.18%
20(AT&S Austria Technologie & Systemtechnik AG ATS AV 0.18%

TOTAL 17.55%

Structura de portofoliu la 31.12.2018

Depozite 37.16%

Obligatiuni corporative 29.03%
Actiuni

Fonduri de obligatiuni

Obligatiuni suverane si supranationale
Obligatiuni municipale

Fonduri de actiuni

Alte instrumente | -0.11%

-10.00% 0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00%

Utilizarea tehnicilor eficiente de administrare a portfoliului

Pe parcursul anului 2018 nu au fost incheiate contracte de tip repo si sell buy back.
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Performanta Fondului

In perioada analizata valoarea unitard a activului net a FDI OTP Global Mix a inregistrat valori
diferite, ajungand la 10,6863 Lei la finele anului 2018.

in evolutia valorii unitare a activului net al fondului sunt reflectate fluctuatiile de pret ale emitentilor
tranzactionati la Bursa de Valori Bucuresti. Astfel valoarea unitatii de fond a inregistrat valori maxime in
data de 26.01.2018, respectiv 11,9192 Lei, valoarea minima fiind Tnregistratd in data de 24.12.2018,
respectiv 10,6368 Lei. In perioada analizata, unitatea de fond a inregistrat o scadere de 8,45%.

Randam.

Perioada -7.02% -8.45% -8.45% 6.87% n.a 6.86%

In graficul de mai jos este evidentiati evolutia valorii unitare a activului net al FDI OTP Global Mix
n anul 2018.
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Evolutia activului net

La data de 31.12.2018, FDI OTP Global Mix a inregistrat un activ net in valoare de 26.913.812,86
Lei, valoarea unitatii de fond, calculata pe baza activelor de la sféarsitul lunii decembrie fiind de 10,6863 Lei.

Evolutia lunara a activului net al FDI OTP
Global Mix in anul 2018
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Evolitia fluxurilor de capital

Tn cursul anului 2018, fondul a inregistrat sume subscrise nete negative de 2,49 milioane lei.

Evolutia lunara a subscrierilor si
rascumpararilor FDI OTP Global Mix - Anul
2018
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Evolitia numarului de investitori

Pana la data de 31.12.2018, fondul a inregistrat 524 investitori. Analizat pe structura, fondul
inregistreaza 515 investitori persoane fizice si 9 investitori persoane juridice.

Evolutia lunara a numarului de investitori ai FDI
OTP Global Mix in anul 2018
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Date financiare aferente perioadei de raportare

La 31.12.2018, veniturile din activitatea curentd a fondului, sunt Tn sum& de 34.927.068 Lei, fondul
inregistrdnd un rezultat net al exercitiului de (2.774.000) Lei, in urma deducerii cheltuielilor fondului in
valoare de 37.699.904 Lei.

Situatia rezultatului global 31 decembrie 2018
Venituri dobanzi 520.885
Venituri din imobilizari financiare 638.110
Castiguri/(Pierderi) nete din instrumente financiare la (1.711.418)
valoare justa prin contul de profit sau pierdere
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Castig/(Pierdere) din venituri/cheltuieli financiare (1.418.447)
Comisioane de depozitare si custodie 72.823
Comisioane de administrare 673.381
Alte cheltuieli operationale 56.971
Rezultatul global al perioadei (2.774.000)

Contul de capital (la valoarea nominald) la 31.12.2018 inregistreaza o valoare de 25.185.409. Lei.
Acesta corespunde unui numar de unitati de fond de 2.518.540,7391 aflate in circulatie, la o valoare
nominala de 10 Lei.

La sfarsitul perioadei de raportare, primele de emisiune aferente unitatilor de fond aflate in
circulatie sunt in valoare de 2.660.201 Lei.

Remuneratii

OTP Asset Management Romania SAlI SA are adoptata o politica de remunerare in concordanta cu
legislatia in vigoare si este aliniata cu politica de remunerare a Grupului OTP. Acesta politica de
remunerare promoveaza gestionarea eficienta a riscurilor incluzand o descriere a modului de remunerare
si a modului de calcul al beneficiilor. OTP Asset Management Romania SAl SA nu are in prezent constituit
un comitet de remunerare.

Politica de remunerare a OTP Asset Management Romania SAIl SA nu incurajeaza asumarea de riscuri
care nu sunt in concordanta cu profilul de risc al fiecarui fond in parte si nu afecteaza in nici un fel
respectarea obligatiei societatii si a angajatilor acesteia, de a actiona in interesul investitorilor in fondurile
administrate. Politica de remunerare include componente fixe si variabile de remunerare pentru salariatii
societatii. Politica de remunerare a societatii are la baza principiul ca componenta variabila anuala sa nu
depaseasca valoarea componentei fixe anuale pentru nici unul din salariatii societatii. Politicile si practicile
de remunerare se aplica acelor categorii de personal ale caror activitali profesionale au un impact
important asupra profilului de risc al Societatii sau al fondurilor pe care le administreaza acestea, inclusiv
personalului din conducere, persoanelor responsabile cu administrarea riscurilor, celor cu functii de control,
precum si oricaror angajati care primesc o remuneratie totala care se incadreaza in treapta de remunerare
a personalului din conducere si a persoanelor responsabile cu administrarea riscurilor.

In vederea stabilirii nivelului de plata variabila, rezultatele sunt analizate utilizand masuratori si obiective
financiare si non-financiare. Obiectivele pot fi calitative sau cantitative. Platile variabile stabilite pe baza
criteriilor de performanta financiare si non-financiare sunt legate de contributia individuala si a unitatii de
business la performanta totala a Societatii.

Comportamentul neetic sau neconform trebuie sa anuleze orice performanta financiara buna generata si
trebuie sa diminueze remuneratia variabila a angajatului.

Cuantumul remuneratiilor pentru exercitiul finaciar 2018, defalcat in remuneratii fixe si remuneratii variabile
este prezentat in tabelul de mai jos:

. din care, din care,
Remuneratie L .
Remuneratie fixa Remuneratie Numar
bruta totala s
(bruta) variabila (bruta) beneficiari
mii lei mii lei mii lei

Personal 1.835 1.652 183 13
Personal identificat 1.466 1.396 70 10
din care, Persoane in
functii de conducere 616 503 113 2
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" Management

Diverse

Conducerea societatii este asiguratd de catre Directorat format din 3 membri numiti in
conformitate cu Actul Constitutiv al Societatii si al legislatiei in vigoare, si anume:

Gati Laszl6é Gyorgy, Presedinte
Dan Marius Popovici, membru
Dragos-Gabriel Manolescu, membru

Gati Laszl6 Gyorgy este Presedintele Directoratului societétii are o experienta vasta in domeniul
financiar bancar de peste 20 ani, acesta ocupand funciii de conducere in grupuri bancare renumite la nivel
international. DI. Gati Laszl6 activeaza de peste 14 ani in domeniul investitiilor, in prezent este membru al
Consiliului de Administratie al OTP Fund Management. DI. Gati Laszl6 este membru activ in Asociatia
Fondurilor de Investitii si a Societatilor de Administrare din Ungaria.

Dan Marius Popovici este membru Directorat si Director General este implicat activ in procesul
de luare a deciziilor in ceea ce priveste strategia investitiilor. Cu peste 19 ani de experienta in domeniul
pietelor de capital, a fost implicat in numeroase proiecte privind structurarea ofertelor publice de valori
mobiliare, cum ar fi actiuni, obligatiuni corporative si municipale si, de asemenea, in administrarea
fondurilor de investitii.

Dragos-Gabriel Manolescu ocupa functia de Director General Adjunct si este membru al
Directoratului Societatii. Dnul. Dragos Manolescu are cunostinte aprofundate si abilitati superioare
dobandite in urma unor programe avansate de specializare in domeniul financiar: CFA (Charter of
Financial Analists) Program; studii postuniversitare de Master in Management Proiectelor Internationale
organizate de Academia de Studii Economice Bucuresti. Domnul Manolescu aduce valoarea sa adaugata
pentru echipa, avand in spate peste 12 ani de experienta in departamentele de trezorerie ale unor grupuri
bancare si echipe de asset management, unde a fost implicat activ in rebranding de fonduri si reechilibrari
de portofolii. Aria sa de expertiza vizeaza cu precadere portofoliile de instrumente cu venit fix.

Consiliul de Supreveghere al OTP Asset Management Romania SAlI SA este format din 3
membri:

Simon Peter Janos, Presedinte
Szab6é Tamas Viktor, membru
Ljubic¢ié¢ Gabor Istvan, membru

Simon Peter Janos, Presedinte al Consiliului de Supraveghere, este specializat in domeniul
administrarii portofoliilor colective de investiti. DI. Simon are cunostinte aprofundate si abilitati superioare
dobandite in urma unor programe avansate de specializare in domeniul financiar: CFA (Charter of
Financial Analists) Program, EFFAS (European Federation of Financial Analyst Societies) Program;

Szabé Tamas Viktor, membru al Consiliului de Supraveghere, are o experienta de peste 17 ani in
domeniul administrarii fondurilor de investiti. DI. Szabé6 Taméas Viktor in prezent este Director al
Departamentului de Servicii Private Banking si Managementul Retelei in cadrul OTP Bank Ungaria;

Ljubici¢ Gabor Istvan, membru al Consiliului de Supraveghere a acumulat o experienta vasta in
cadrul OTP Bank, din anul 1993. DI Ljubicic a detinut numeroase functii cheie in sectorul bancar: Manager
al Departamentului Foreign Exchange, Deputy Director si Director al Retelei de vanzari OTP Bank, Deputy
Managing Director pe Regiunea de Nord a Ungariei. in prezent, dl. Ljubicic este Vice-presedinte al OTP
Bank Tn Roméania si coordoneaza divizia retail in vederea dezvoltarii regionale a grupului;

Conducatori ai societatii in conformitate cu prevederile Ordonantei nr. 32/2012 sunt Directorul
General si Directorul General Adjunct. Inlocuitori de Conducatori ai societatii in sensul prevederilor
Ordonantei nr. 32/2012, care vor indeplinii in absenta Conducatorilor Societatii autorizati de ASF, toate
atributiile strict reglementate de prevederile Ordonantei nr. 32/2012 sunt Filon-Daniel Anghel-Grigore si
Alexandru llisie.

La data de 31.12.2018 societatea avea un capital social in suma de 5.795.323 lei, respectandu-se
prevederile legale privind cerintele de capital pentru societatile de administrare a investitiilor.
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@ Otp Asset Management

Romania SAI SA

member of otp group

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
Anexa 10 este parte integranta din prezentul raport.

22.04.2019

Director General
Dan Marius Popovici
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ANEXANR. 10

@ Otp Asset Management

Romania SAI SA
otp group

SAI: OTP Asset Management Romania

SAISA OTP Global Mix
Decizie autorizare: PJRO5SAIR/400023  Cod inscriere: J40/15502/15.08.2007 Decizie autorizare: 230/29.10.2015
CUI: 22264941 Inregistrare ONRC: J40/15502/15.08.2007 Cod inscriere: CSCO6FDIR/400098
Capital social: 5.795.323 RON Adresa: Bld Dacia, Nr 83, sector 2, Bucuresti

Situatia activelor si obligatiilor in perioada 31.12.2017 - 31.12.2018

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
14,  odmise sau anzacionale pe o piad reglementatisau | -y 4o 1146%|  3692,287.04 3692,267.04 15.80%| 15.76%| 4251265.70| 425126570 55897866
un sistem alternativ de tranzactionare din Romania, din
care:
111, actiuni 2.06% 2.05% 660,750.00 660,750.00 197%|  1.97% 531,200.00(  531,200.00 -129,550.00
113, obligatiuni, din care: 9.43% 9.41% 3,031,537.04 3,031,537.04 13.82%| 13.79%| 3,720,065.70( 3,720,065.70 688,528.66
1.1.3.1  Obligatiuni corporative cotate 9.30% 9.28% 2,988,442.10 2,988,442.10 11.77%| 11.75%| 3,168,570.15| 3,168,570.15 180,128.06;
1.1.3.2  Obligatiuni emise de administratia publica centrala 0.13% 0.13% 43,094.94 43,094.94 0.12%| 0.12% 31,994.26 31,994.26 -11,100.69
1133 Obloatiunicotate emise de aulorita ale administate 0.00% 0.00% 0.00 0.00 193%| 193%| 51950130 51950130 51950130
publice locale
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau { pe o piata sau " " 0 9
12. un sistom altemativ de tranzactionare dintr-un stat 57.02% 56.92%|  18,331,356.98 18,331,356.98 30.81%| 30.75%| 8,293,394.11| 8,293,394.11| -10,037,962.87
membru, din care:
12.1. actiuni 20.87% 20.83% 6,710,061.88 6,710,061.88 7.33%| 7.31%| 1.971,769.12 1971,769.12| -4,738,292.76
123. obligatiuni, din care: 36.15% 36.08% 11,621,295.10 11,621,295.10 23.49%| 23.44%)| 6,321624.99| 6,321,624.99 -5299,670.11
1.2.3.1  Obligatiuni corporative cotate 26.73% 26.68% 8,593,613.21 8,593,613.21 23.49%| 23.44%)| 6,321,624.99| 6,321,624.99| -2,271,988.22
1.2.3.2  Obligatiuni emise de administratia publica centrala 9.42% 9.40% 3,027,681.88 3,027,681.88 0.00%| 0.00% 0.00 0.00{ -3,027,681.88
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat tert sau
negociate pe o alté piata reglementata sau un sistem 9 0 0 q
13. altomativd ranzacionare crrun stat e, care 13.56% 13.53% 4,358,404.80 4,358,404.80 831%| 8.29%| 2,236,807.55| 2,236,807.55 -2,121,597.25
opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de A.S.F., din care:
actiuni 13.56% 13.53% 4,358,404.80 4,358,404.80 2,236,807.55| 2,236,807.55 -2,121,597.25,

5.1. ;epm? SRS O e 185359248 185359248 18.30%| 18.26% 072,296
omania
instrumente financiare derivate negociate in afara 9 0 0

- pietelor reglementate 0.37% 37 18,164.50 0.11%| -0.11%

4.1 Contracte forward -0.37% 37 18,164.50 -0.11%| -0.11%

Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate S.A.l.
Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate
depozitarului

Cheltuieli cu comisioanele datorate i
Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate
ASF.

Cheltuielile cu auditul financiar

Alte cheltuieli aprobate

*Datele prezentate sunt aferente ultimei valori certificata de Depozitarul fondului pentru data respectiva.

Situatia valorii unitare a activului net

Numar ""i“.“iinde. 2,518,540.7391 2,754,198.2487| -235,657.5096
:::oarea unitara a activului 10,6863 11,6728 10,9865
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI SA
Director General Intocmit
Dan Marius POPOVICI Filon-Daniel ANGHEL-GRIGORE
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FDI OTP Global Mix — Situatia detaliata a investitiilor la data de 31.12.2018

1. Valori mobiliare admise sau pe o piata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare

PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LI WINE CY0107600716 31-Dec-18 32,000 0.0467 16.6000 531,20000 _____ 0.160] 1.970)

iei publice

5. Obligatiuni admise la i emise sau de autorit: ini ti
ministratiei publice locale

t ti al
5.1. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale ad

PRIMARIA MUNICIPIULUI BUCURESTI PMB28 ROPMBUDBLOS3 [ - [ 50 23-Apr18 23-Apr-18 23-Apr-19)| 5.6000% 10,002.00 38816 014 - | 51950130  0023[  1.926]

5.2. Obligatiuni tranzactionate corporative denominate in RON

INTERNATIONAL INVESTMENT BANK ROIIBKDBC023 27-Sep-16 27-Sep-18 27-Sep-19 3.4000% 10,000.00 . 3 151,331.67]
INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 11821 ROXRBY7LQIH7 - 27| 15-Oct-18 15-Oct-18 15-Jan-19 4.5700% 10,000.00 1.27 96.48 - 272,604.90
UNICREDIT BANK ROMANIA UCB24 ROUCTBDBC048 - 120 27-Jul-17 15-Jul-18 15-Jan-19 4.5100% 10,000.00 1.24 210.05 - 1,225,206.58|
UNICREDIT BANK ROMANIA ucB24 ROUCTBDBC048 - 60 31-Jul-18 15-Jul-18 15-Jan-19 4.5100% 10,000.00 124 210.05 - 612,603.29
|Vrancart Adjud VNC24 ROVRJUDBCO11 - 2,100 17-Mar-17 25-Oct-18 25-Jan-19 5.3500% 100.00 0.01 1.00 - 212,093.10)
Vrancart Adjud VNC24 ROVRJUDBCO11 - 2,615 6-Jun-17 25-Oct-18 25-Jan-19 5.3500% 100.00 0.01 1.00 - 264,106.41
|Vrancart Adjud VNC24 ROVRJUDBCO11 - 1,945 7-Aug-17 25-Oct-18 25-Jan-19 5.3500% 100.00 0.01 1.00 - 196,438.60)

5.3. Obligatiuni tranzactionate corporative denominate in EUR

INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1IB20E ROIBKDBCO49 | - | 5| 258ep-17 25-Sep-18 25-Sep-19 1.5930% 10,000.00 4248 o000 46630 | - ] 234,185.61 0.008 0.868

6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

RO1320DBN022 RO1320DBN022 28-Jan-16 11,455.46 10,272.45
|RO1323DBNO18 28-Jan-16 11,687.64 |
RO1419DBNO14 28-Jan-16 5 5,499.83 5,037.88

1I. Valori mobiliare admise sau i pe o piata 'sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membri

1.1 Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) - denominate in EUI

AT0000969985
DE0007100000]

L0011821202
FR0000131906
FR0000125486

WUESTENROT & WUERTTEMBERGISCHE A DE0008051004
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. $10021111651

1.2 Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) - denominate in US|

'SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD US7960502018 31-Dec-18 0.0000 722.0000 4.0736] 305,878.48 0.000 1.134

1.3 Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) - denominate in GB

BP PLC GB0007980591 31-Dec-18 0.0000 | 49505 | 5.1931 7,906.84] 0000 0029

mise sau de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporativ:

3. Obliy admise la i el
3.1. Obligatiuni admise la tranzactionare corporative denominate in RON

Black Sea Trade and Development Bank XS1917958651
LEASEPLAN CORPORATION NV XS1551746768
INIBC Bank N.V. XS1481206768 -
UNICREDIT GROUP XS1233785630

11-Dec-18 11-Dec-18 11-Dec-19 4.9000% 500,000.00
20-Jan-17 19-Jan-18 19-Jan-19 3.4000% 100,000.00
26-Aug-16 26-Aug-18 26-Aug-19 2.7000% 100,000.00
15-Dec-17 26-Sep-18 26-Mar-19 4.0500% 555,231.88

1.148

mof=feo [n
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FDI OTP Global Mix — Situatia detaliata a investitiilor la data de 31.12.2018

3.2. Obligatiuni admise la tranzactionare corporative denominate in EUR

XS1626933102

27-Nov-17 7-Dec-18

7-Mar-19

0.4340%

1,022.47

Systems N.V

XS1405770576

26-Oct-16 15-Oct-18

15-Apr-19

5.0000%

1,000.00

245.608.10)

1ll. Valorile mobiliare admise sau

o piata

1.1 Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) in USI

US00287Y1091

a dintr-un stat tert

US01609W1027

US02079K1079

US09857L1089

US37045V1008

US4781601046

US57636Q1040

US5949181045

Pfizer, Inc.

1.2 Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de

Nestlé

US7170811035

- i inCH

CH0038863350

4.1404

112,998.14

Roche Genussscheine

1X. Disponibil in conturi curente si numeral

Banca Comerciala Roman:

1. Disponibil in conturi curente si numerar in RON

CH0012032048

31-Dec-18 342 0.4664) 79.8000
31-Dec-18 135 0.0000 243.4000

Banca Romaneasce

OTP BANK ROMANIA

Banca Comerciala Roman:

3. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in USL

7,862.39

OTP BANK ROMANIA

4. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in HUF

0.00]

4.0736 32,028.23] 0.119]
4.0736 0.00] 0.000]

Banca Comerciala Romant | o000l 0015 0.0 0.000

5. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in NOk

Banca Comerciala Romant | 009 04689l ___________ 0.00| 0.000

4.1404

136,049.40,

Systems N.V. XS1405770576 - 3-Aug-17 15-Oct- 15-Apr-1 .0000 1,060.00 245,608.10)
 CREDIT CO LLC XS1729872736 - 1-Dec-17 3-Dec-1 1-Mar-1 .3840 1,000.00 192
TH REAL ESTATI XS1577957837 - 19-Jun-17 20-Jun-’ 20-Jun-’ 8750 994.27 .878
TH REAL ESTATI XS1577957837 - 19-Jun-17. 20-Jun- 20-Jun- 8750 1,008.75 .878
H REAL ESTAT! XS1577957837 - 24-Jul-17. 20-Jun-’ 20-Jun-’ 8750 1,017.50 .878
XS0274147296 - 7-Nov-1. 7-Feb-1 .6830' 986.50 .799
R XS0274147296 - 7 7-Nov-1. 7-Feb-1 6830 955.00 .799
R XS0274147296 - 7 7-Nov-1. 7-Feb-1 .6830' 981.00 . .799
A FR0013322146 - 8 12-Dec- 12-Mar-19 .2660 100,000.00 91,692.00 .586
Turkiye Garanti Bankas XS1084838496 - 7 8-Jul-1 8-Jul-1 1,031.00 1,000.48 237,123.51
Turkiye Garanti Bankas XS1084838496 8 8-Jul-1 8-Jul-1 1,023.50 1,000.48 237,123.51
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FDI OTP Global Mix — Situatia detaliata a investitiilor la data de 31.12.2018
X. Depozite bancare constituite la instititii de credit din Romania
1. Depozite bancare denominate in le!

OTP BANK ROMANIA 31-Dec-18 3-Jan-19 1.7000% 476,464.55| 22.19] 22.19] 476,486.74 1.767]

2. Depozite bancare denominate in EUR

Banca Romaneasce 31-May-18 1.3000%
13-Jul-18 1.2000%
Banca Romaneasce 13-Jul-18 1.2000%
OTP BANK ROMANIA 31-Dec-18 0.0500%

XI. iare derivate iate in afara pietelor reglementate

1. Contracte forward
1.1 Contracte forward denominate in EUR

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 50,000.00 Vanzare 25-Jan-18 25-Jan-19 4.6639 7,890.00 .029]
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 100,000.00 Vanzare 12-Apr- 12-Apr- 4.6639 ,410.00 .031
Citi Bank 195,000.00 Vanzare 18-Apr- 19-Apr- 4.6639 16,633.50) .062)]
Citi Bank 150,000.00 Vanzare 20-Apr-: 22-Apr-’ 4.6639 14,370.00 .053
Citi Bank 150,000.00 Vanzare 16-May- 16-May- 4.6639 10,665.00) .040]
Citi Bank 155,000.00 Vanzare 21-May- 21-May- 4.6639 ,160.50)| .034
Citi Bank 50,000.00 Vanzare 22-Mar- 22-Mar-- 4.6639 ,615.00] .021
Citi Bank 110,000.00 Vanzare 3-Apr-1 3-Apr-1 4.6639 10,593.00 .039
Citi Bank 100,000.00 Vanzare 4-Apr-1 8-Apr-1 4.6639 ,290.00| .034]
Citi Bank 100,000.00 Vanzare 24-Sep-18 24-Sep-19 4.6639 ,560.00 .021
Citi Bank 95,000.00 Vanzare 26-Sep-18 26-Sep-19 4.6639 ,500.50| 020
Citi Bank 500,000.00 Vanzare 5-Oct-1 7-Oct-1 4.6639 30,950.00] 1115
Citi Bank 500,000.00 Vanzare 4-Jul-1 -Jan-1 4.6639 47,750.00| 177
Citi Bank 300,000.00 Vanzare 18-Jan-’ 18-Jan-’ 4.6639 37,830.00 .140
ING BANK Romanig 250,000.00 Vanzare 15-Jan- 15-Jan- 4.6639 26,925.00 .100]
ING BANK Romaniz 160,000.00 Cumparare 5-Nov-1 -Jan-1 4.6639 -3,952.00] -0.015
ING BANK Romanig 110,000.00 Vanzare 29-May- 29-May- 4.6639 ,503.00| .032]
ING BANK Romaniz 100,000.00 Vanzare 14-Jun-’ 14-Jun-’ 4.6639 10,870.00 .040
ING BANK Romanig 100,000.00 Vanzare 21-Mar-’ 21-Mar- 4.6639 10,610.00) .039]
ING BANK Romaniz 300,000.00 Vanzare 18-Jan-’ 18-Jan-’ 4.6639 37,830.00 .140
ING BANK Romanig 150,000.00 Vanzare 26-Jan-’ 28-Jan-’ 4.6639 23,910.00) 0.089]
1.2 Contracte forward denominate in USD

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 595,000.00 Cumparare 27-Dec-18 15-Mar-19 .0927] 4.0736 .0745) -0.0182] -10,829.00 -0.040)
Citi Bank 595,000.00 Vanzare 15-Mar-- 15-Mar-- 7640 4.0736 0745 -0.3105 -184,747.50 -0.685
ING BANK Romanig 500,000.00 Vanzare -Mar-1 11-Mar- .7885) 4.0736 .0746] -0.2861 -143,050.00 -0.530)
ING BANK Romaniz 100,000.00 Cumparare 27-Dec- 18-Jan-’ 0861 4.0736 .0740] -0.0121] -1,210.00] -0.004
ING BANK Romanig 200,000.00 Cumparare 27-Dec- 20-Feb- .0899] 4.0736 .0745) -0.0154| -3,080.00 -0.011
ING BANK Romaniz 200,000.00 Vanzare 20-Aug-’ 20-Feb- .0937] 4.0736 0745 .0192 ,840.00 .014
ING BANK Romanig 100,000.00 Vanzare 18-Jan- 18-Jan- 3.8160 4.0736 .0740] -0.2580 -25,800.00 -0.096)

XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in le

FDI OTP Real Estate & Constructior ROTOW22GGA16 | - | 1,014.368 4731276 | 479,925.54/ 10.627 1.779]

2.Titluri de pare denominate in EUR

FDI OTP EURO BOND ROFDIN0001J6 [ - ] 28,996.1834 12.6880 | 4.6639 1,715,865.48) 1.110| 6.362|

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 an

Activ nel
[ VUAN

OTP Asset Management Romania SAl SA
Membru Directorat,

Dan POPOVICI

Intocmit,
Filon ANGHEL
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