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Raport privind activitatea
Fondului Deschis de Investitii OTP Dollar Bond
la 31.12.2018

Raportul prezintd informatii despre Fondul Deschis de Investiti OTP Dollar Bond si evolutia
acestuia Tn anul 2018.

informatii despre Fond

FDI OTP Dollar Bond a fost lansat in data de 28.01.2014 si este administrat de OTP Asset
Management Romania SAI SA. FDI OTP Dollar Bond a fost autorizat de ASF prin Autorizatia nr. A/2din
09.01.2014 si este inregistrat in Registrul ASF cu numarul CSCO06FDIR/400085.

Informatii despre Administratorul Fondului

Administratorul fondului este OTP Asset Management Romania SAl SA, societate de administrare
a investitiilor autorizata de CNVM prin Decizia nr. 2620/18.12.2007, avadnd numarul de Tnregistrare in
Registrul ASF PJRO5SAIR/400023/18.12.2008, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/15502/15.08.2007, Cod Unic de Tnregistrare nr. 22264941, cu sediul in Bucuresti, Bd. Dacia nr. 83,
sector 2.

OTP Asset Management Roménia SAI SA este operationald din Aprile 2008 si se pozitioneaza ca
o companie dinamica, inovatoare, orientata catre client si catre obtinerea de performante ridicate.

OTP Asset Management Romania SAIl SA in anul 2018

OTP Asset Management Roméania SAl S.A. este membra a OTP Group si a fost fondata in anul
2007, iar in prezent se afla in topul celor mai importanti administratori de fonduri de investitii din Romania.
Actionarul majoritar al sau, OTP Fund Management, este lider de piata in Ungaria, cu experienta de peste
20 de ani Tn administrarea fondurilor de investitii.

OTP Asset Management Roméania SAlI S.A. se pozitioneaza pe piata locald ca o companie
inovatoare, dinamica, orientatd catre performantd. Compania are ca si obiectiv satisfacerea nevoilor
clientilor, oferindu-le acestora produse de Tnalta calitate si servicii de excelenta privind investitiile.

Cu active totale in portofoliu de peste 547 milioane RON, OTP Asset Management Romania SAl
SA se mentine pe locul sase in clasamentul administratorilor de fonduri de investitii din Romaénia la finalul
anului 2016. Tn prezent numarul de clienti pe care compania fi deserveste este de 7,522 investitori, atat
persoane fizice, cat si juridice. Compania administreaza in total zece fonduri deschise de investitii, oferind
investitorilor posibilitatea de a avea acces la o gama investitionala diversificata, atat din punct de vedere al
tipului de investitie (actiuni, titluri de stat, obligatiuni), cat si al valutei de investitie (LEI, EURO, USD).

Consideram ca diversificarea portofoliului este cea mai importanta componenta care permite
investitorilor sa-si atinga obiectivele financiare dorite pe termen lung, in timp ce riscul este minimizat.

Diversificarea este o tehnica de gestionare a riscurilor, care combind o gama larga de investitii in
cadrul unui portofoliu, Tn scopul de a minimiza impactul negativ al unui instrument financiar asupra
performantei generale a portofoliului. Diversificarea scade riscul portofoliului tau.

Pentru o dispersie optima a riscului si un castig solid pe termen mediu si lung (peste 3-5 ani), un
fond de investitii sau mai multe tipuri de fonduri de investitii pot constitui un portofoliu diversificat.

In acest sens, strategia companiei este concentratd pe furnizarea unei game cat mai variate de
fonduri de investitii. Astfel, in functie de asteptarile de céastig, de termenele propuse, cat si de riscul
asumat, investitorii pot avea la dispozitie fonduri care sa le ofere diversificare in privinta tipurilor de
instrumente de investitii, a sectoarelor de activitate si a domeniilor economice cu potential, cat si a
diversificarii geografice si valutare. OTP Asset Management Roméania ofera clientilor fonduri care investesc
in instrumente cu venit fix si piatd monetara, fonduri de obligatiuni denominate in lei, euro si dolari, fonduri
de Absolute-Return denominate in lei si euro, fonduri diversificate, fonduri imobiliare si fonduri de actiuni.

Rezultate obtinute in zece ani de activitate



Aanagement

= OTP Asset Management Romania a lansat in toamna anului 2018 primul fond imobiliar din
Romania, OTP Real Estate & Construction. Fondul are expunere pe sectorul de real
estate la nivel global si isi propune sa distribuie dividende trimestriale investitorilor s&i.

= 1n 2018, FDI OTP ComodisRO a oferit randamente competitive clientilor sai, de 2.67%,
comparativ cu produse de economisire clasice pe termen scurt. OTP ComodisRO este
fond deschis de Investitii cu politica de Investitii orientatd spre instrumente cu venit fix si
piata monetar3;

= 1n 2018, FDI OTP Obligatiuni a obtinut un randament de 1.80%, dupa ce in anul precedent
s-a clasat pe primul loc in categoria sa, cu 1.88%. Fondul a fost rebalansat in cursul anului
2011 intr-un fond de obligatiuni si prin strategia de Investitii adoptata a devenit performerul
anului cu un randament exceptional de 14%, a continuat sa fie in 2012 liderul fondurilor de
obligatiuni in LEI
cu 7.60%, iar in 2013 s-a mentinut Tn topul clasamentului cu un randament de 6.07%;
Fondul a obtinut in 2014 un randament de 5.36% si 3.45% in 2015;

= 1n 2017, FDI OTP AvantisRO a inregistrat o performant remarcabild de 21.15%, bazandu-
se pe investitii preponderent in actiuni roménesti listate la Bursa de Valori Bucuresti si
mizand pe investitii in companii solide, cu o politica constanta de dividend. Anul precedent
fondul a obtinut 7.59%.

= n 2016, FDI OTP Global Mix obtine cel mai bun randament din piata cu 7.97%, iar in anul
urmator obtine un randament foarte atractiv, de 8.14%. Fondul face parte din categoria de
fonduri Multi Active, conform statisticilor Asociatiei Administratorilor de Fonduri — AAF, si
are o structura diversificata a portofoliului, formata din actiuni locale si internationale, cét si
din obligatiuni corporative.

= 1n 2016, FDI OTP Premium Return s-a pozitionat pe locul | in categoria sa de fonduri de
Absolute-Return, cu 4.14%, iar in 2017 a obtinut Tn un randament de 6,19%.

= Tn noiembrie 2015, compania a lansat primul sdu fond de Absolute-Return denominat in
EURO, OTP Euro Premium Return, fond care isi propune eficientizarea investitiilor prin
maximizarea raportului intre risc si randament, tot atunci lansand si OTP Global Mix,
primul sau fond din categoria multi-asset, denominat in LEI.

= In ianuarie 2014, societatea a lansat OTP Dollar Bond, primul fond deschis de Investitii,
denominat in dolari (USD) din Romania, acesta obtinand o performanta de 3.21%, in 2014
si de 2.39% in 2015;

= Tn mai 2014 OTP Asset Management Romania a lansat OTP Premium Return fondul
inchis de Investitii, denominat in lei care urmareste o politica de Investitii de tipul Absolute
Return* (*Conform EFAMA-European Fund and Asset Management Association) in 2014
a obtinut un randament de 3.47%, iar in 2015 un randament de 3.54%;

= 1n 2013, FDI OTP Euro Bond, fond cu Investitii in instrumente cu venit fix a obtinut pentru
al doilea an consecutiv cea mai mare performanta din piata, acesta devenind liderul
categoriei sale. Astfel Tn 2013, fondul a obtinut 4.57% randament in EURO, dupa ce in
2012 a obtinut 5.86%; in 2014 fondul a avut un randament de 3.38% si 3.16% in 2015;

= OTP GarantisRO, OTP WiseRO si OTP Green Energy au fost primele fonduri de investitii
cu capital garantat din Romania, ultimele doud fiind si listate la cota Bursei de Valori
Bucuresti.

Datoritd caracterului inovator, a orientarii catre nevoile clientilor, cat si a profesionalismului echipei
sale, compania a obtinut recunoasterea mediului financiar-bancar din Roménia si a clientilor sai. OTP
Asset Management a transformat energia si profesionalismul in performanta.

lata cateva dintre premiile cu care am fost investiti si care ne onoreaza:

= Cel mai inovativ fond de investitii in anul 2018 - OTP Real Estate & Construction, premiu
acordat Tn cadrul Galei Premiilor Piata Financiara, editia XXIII

= Bestin Asset Management, premiu acordat pentru administrarea performanta a fondurilor din
portofoliu in anul 2017, in cadrul Galei Premiilor Piata Financiara, editia XXII

= Partener Diamond al Bursei de Valori Bucuresti in dezvoltarea culturii financiare pe piata de
capital (BVB, Decembrie 2015)

= Premiul pentru cel mai apreciat fond cu strategii inovatoare de Absolute-Return din
Roménia, pentru FIl OTP Premium Return - Gala Fondurilor de Investitii si a Pensiilor Private
(Finmedia, Aprilie 2015);

= Premiul pentru cel mai performant fond din categoria de fonduri de obligatiuni in Euro
pentru FDI OTP Euro Bond - Gala Fondurilor de Investitii si a Pensiilor Private (Finmedia, Aprilie
2015);
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= FDI OTP Euro Bond, performerul fondurilor de obligatiuni in Euro in 2013 - Gala Fondurilor
mutuale, Finmedia (Aprilie 2014);

= Cea mai buna evolutie a unei unitati de fond pentru OTP Green Energy, Asociatia Brokerilor,
Gala Premiilor Pietei de Capital (2012);

= Cel mai inovator administrator de fonduri - Finmedia (2010);

= Premiul de excelentd pentru contributia adusa la dezvoltarea pietei de capital - Asociatia
Brokerilor(2009);

= Diploma de excelentd pentru OTP Asset Management Roménia - BVB pentru lansarea primului
fond inchis de investitii cu capital garantat pe o piata reglementata din Romania (2009);

*  Premiul pentru OTP Asset Management Romdnia, pentru lansarea primului fond inchis de
investitii din sectorul de energie regenerabila, listat la BVB, Finmedia (2009);

= Cel mai bun produs bancar al anului OTP Premium Green, Piata Financiara (2009).

Un pilon important al strategiei OTP Asset Management Roméania SAlI SA incepand cu anul 2015 1l
reprezintd implicarea activd a companiei in proiecte de crestere a nivelului de educatie financiara a
populatiei Romaniei. Ne-am implicat alaturi de Fundatia Dreptul la Educatie, subsidiara locald a OTP Bank,
in scopul de a sustine si promova educatia financiard in réndul liceenilor. Am dezvoltat impreuna cu
Fundatia Dreptul la Educatie un modul de fonduri de investitii prin care tinerii sa afle despre importanta
economisirii, produse disponibile, beneficii, dar si despre gradele de risc ale instrumentelor financiare din
portofoliul fondurilor de investitii. In continuare, OTP Asset Management Romania SAI SA este implicata
activ alaturi de multipli parteneri (ex: Bursa de Valori Bucuresti, OTP Bank Romania, Fundatia Dreptul la
educatie, etc) Tn mai multe serii de evenimente care au ca scop final cresterea nivelului de educatie
financiara si popularizarea economisirii/investitiei pe termen lung prin intermediul fondurilor de investitii.

Misiunea noastra este de a crea valoare pe termen lung si de a oferi in mod continuu noi oportunitati
investitionale clientilor nostri. Suntem dedicati in a oferi clientilor nostri un nivel de performanta si excelenta
in servicii superioare concurentei.

Viziunea noastra este sa fim considerati de catre clienti intre primele optiuni in privinta economisirii si
investitiilor pe piata de capital din Romania. Dorim ca numele OTP Asset Management Roméania sa
reprezinte o garantie in domeniul produselor si serviciilor de investiti. Ne propunem sa atingem acest
obiectiv prin crearea unui echilibru intre performantele asteptate si riscurile asumate, si dedicarea noastra
continua n a avea cele mai inalte standarde etice si profesionale.

Valorile dupd care ne ghidam in dezvoltarea companiei sunt: Incredere, Excelenta, Centrare pe client,
Centrare pe oameni, Inovatie, Integritate.

Informatii despre Depozitarul Fondului

Depozitarul fondului este BANCA COMERCIALA ROMANA SA, cu sediul in Bucuresti, Calea
Victoriei nr. 15, Sector 3, inmatriculatd la ORC sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod Unic de inregistrare
R361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr.RB-PJR-40-008/1999, inscrisa in Registrul ASF sub nr.
PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Distributia unitatilor de fond

Unitatile de fond ale Fondului deschis de Investitii OTP Dollar Bond sunt distribuite prin unitatile
teritoriale ale OTP Bank Roménia, cu sediul in Str. Buzesti nr.66-68, sector 1, , Bucuresti, mentionate pe
website-ul societati de administrare www.otpfonduri.ro, precum si prin intermediul OTP Asset
Management Roméania SAI SA.

Contextul pietei

Dupa revigorarea ciclica sincronizata din 2017, cresterea economica globala a fost consistenta si
in 2018. Cu toate acestea, expansiunea a devenit mai putin echilibrata, prezentdnd semne de incetinire n
majoritatea economiilor-cheie.

In 2018, o serie de subiecte au provocat ingrijorari pentru investitori si, de asemenea, au afectat
cresterea economica. In primul rand, epoca conditiilor monetare extra-relaxate se pare ca a incetat. Din
2009, cele mai mari banci centrale ale lumii au redus ratele dobanzilor si au alimentat miliarde de dolari in
economie, extindandu-si puternic bilanturile. Cu toate acestea, in 2018, lichiditatea oferitad de bancile
centrale a marcat un punct de cotitura. Fed a continuat sa-si micsoreze bilantul si a ridicat rata de referinta
de patru ori la 2,25-2,50, in timp ce Banca Centrala Europeana a eliminat programul de achizitii de active.
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La inceputul anului trecut, ratele mai mari ale dobanzilor din SUA si aprecierea dolarului au condus
la conditii financiare mai stricte in intreaga lume, generand efecte negative de contaminare, in special in
cazul economiilor emergente cu fundamentale mai slabe, cum ar fi Argentina si Turcia . Mai tarziu, in 2018,
tensiunile comerciale in escaladare dintre SUA si China, cei doi giganti economici ai lumii, au provocat
dureri de cap pentru investitori si au inceput sa atarne asupra cresterii globale. Intre timp, saga britanica
Brexit a continuat si problemele bugetului italian au provocat ingrijorari suplimentare. Acesti factori care s-
au consolidat reciproc au alimentat temerile legate de incetinirea globala si, in cele din urma, au condus la
o scadere puternica a pietelor de capital catre sfarsitul anului trecut.

Dupa cum era de asteptat, in 2018, SUA a fost nucleul pozitiv, cu o crestere accelerata, dupa ce
economia a primit un impuls suplimentar din partea masurilor de stimulare fiscala. Pe de alta parte, zona
euro a inregistrat o incetinire neasteptat de puternica. In afard de factorii deja consemnati (efectele
razboiului comercial, ingrijorarile legate de Brexit si Italia), mai multe evolutii specifice au atarnat asupra
economiei, inclusiv dificultatile de productie Tn industria auto si protestul masiv in Franta spre sfarsitul
anului. Tn acelasi timp, cresterea in China a slabit de asemnea pe fondul escaladarii tensiunilor comerciale.
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Pentru obligatiunile suverane ale SUA, Germaniei si ale Roméaniei in RON am observat in prima
parte a anului 2018 cum diferentialul de randament dintre obligatiunile la 10 ani si cele la 2 ani s-a redus.
De asemenea este important de mentionat ca pe fondul accelerarii inflatiei in Romania in prima parte a
anului 2018, am asistat la o crestere rapida a indicelul ROBOR (pe toate maturitatile). Aceste cresteri ale
ratelor de dobanda s-au regasit in cresteri ale dobanzilor platite de catre banci la depozitele atrase de la
populatie. Astfel titlurile de stat romanesti, asa cum ne asteptam au inregistrat corectii, randamentele la lei
inregistrand un maxim in luna iulie 2018.
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Sursa: Bloomberg

Randamentele extrem de scazute ale obligatiunilor suverane europene si mediul macro-economic
inca favorabil, atat in Europa, céat si in Statele Unite ale Americii ar fi trebuit sa faca mai atractive
obligatiunile corporative fata de cele suverane in prima parte a anului. Insa, socurile geopolitice din prima
parte a anului au generat volatilitate pe pietele de obligatiuni, cel mai mult suferind obligatiunile tarilor
emergente, precum si obligatiunile corporative cu grad de risc mai ridicat.

Programele de Quantitative Easing (QE- achizitii de obligatiuni) derulate Tn toatd lumea au inundat
pietele financiare cu lichiditate, alterand semnificativ perceptia tuturor participantilor de pe principalele piete
in ceea ce priveste riscurile asumate in relatie cu randamentele asteptate. Aceasta situatie ni se pare de
actualitate in continuare pentru piata obligatiunilor denominate in moneda euro, cu toate ca dupa
semnalele transmise de Banca Centrala Europeana (BCE) asteptarile investitorilor s-au modificat, acestia
pregatindu-se pentru cresterea dobéanzii de referintd incepand cu jumatatea anului 2019. Astfel, Mario
Draghi (guvernatorul BCE) este aproape sa reuseasca perfomanta de a nu creste dobénzile pana la finalul
mandatului sau (septembrie 2019). Daca tinem cont de inflatia din Zona Euro (estimata de ECB la 1.7%
pentru 2019) si de cresterea economica din Zona Euro, mentinerea dobanzii de referinta la -0.4% pare de
neinteles. Este astfel plauzibil sa vedem dobanda de referinta pentru moneda euro la nivelul zero la finalul
anului 2019. Pe fondul noilor asteptari, obligatiunile denominate in EURO au inregistrat episoade de
corectie pe parcursul anului 2018 .

Evolutia indicilor de obligatiuni locali si internationali in 2018
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Pe plan local, masurile fiscale pro-inflationiste luate de guvern au facut putin atractive in prima parte a
anului titlurile de stat roméanesti denominate in lei, acestea inregistrand corectii. Aceste corectii au fost
alimentate pe de o parte de cifrele macro-economice mai putin bune dar si de zvonurile privind inghetarea
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contributiilor la Pilonul 1l de Pensii si posibila optionalitate a acestuia incepand cu anul 2019. In partea a
doua a anului 2018, pe fondul reducerii ratei inflatiei si injectiilor de lichiditate oferite de banca nationala
prin operatiuni repo, randamentele titlurilor de stat romanesti au intrat pe un trend usor descrescator.

Indicatori de inflatie vs. dobanda de politica monetara (YoY%)
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Nivelul actual al ratelor de referinta, impreuna cu gestionarea prudenta a lichiditatilor, ar putea fi
suficiente Tn 2019. Cu toate acestea, pe termen mediu ar putea fi necesara o crestere modesta a ratei
dobanzii pentru a mentine inflatia bine ancorata n {inta. Exista, de asemenea, o multime de riscuri in jurul
perspectivei. Cresterea rapida a salariilor (pentru 2019, ne asteptam la o crestere cu aproximativ 10% a
salariilor medii nete) va continua s& alimenteze costurile unitare cu forta de munca dar si consumul
gospodairriilor. Politicile fiscale pro-ciclice si neortodoxe, precum si deficitul de cont curent relativ ridicat si
accentuat semnaleaza acumularea de vulnerabilitati. Prin urmare, BNR trebuie sa fie deosebit de vigilenta.

In decursul anului 2018 moneda Europeana s-a depreciat usor cu 0.27% raportatd la RON, in timp
ce moneda americana (USD) s-a apreciat cu 4.38% fata de RON (sursa Bloomberg,
31.12.2017/31.12.2018). Dobanzile oferite de banci pentru depozitele noi in RON atrase s-au situat pe un
trend ascendent pe tot parcursul anului, acest trend observandu-se inca din octombrie 2017. Cotatia CDS
a Romaéniei a deschis anul 2018 la aproximativ 90 de puncte pentru a inchide anul la 105 puncte. CDS-
urile reprezinta contracte de asigurare a unei creante fatd de posibilitatea intrarii debitorului in insolventa.
Acestea sunt tranzactionate pe piete nereglementate (OTC — over the counter).

Roménia a inregistrat in 2018 o crestere a produsului intern brut de 4.1% in scadere de la 7% in
anul precedent conform datelor Institutului National de Statistica. in perioada analizata rata inflatiei s-a
pastrat relativ constanta. Astfel, rata anuala a inflatiei a deschis anul 2018 in teritoriu pozitiv (+3 32%),
inchizand anul la 3.27% dupa ce la sfarsitul lunii Mai a atins maximul de 5.41%. Rata somajului in
Romania a scazut de la 4.02% in decembrie 2017 la 3.31% la sfarsitul anului 2018. (conform INS).

Obiectivele OTP Dollar Bond

Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice printr-o ofertd publica continua de unitati de fond si plasarea lor pe piata financiara, preponderent
in instrumente cu venit fix denominate in USD, pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale
in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare a acestor resurse.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital, in vederea obtinerii unor rentabilitati
superioare. Ca termen de comparatie se vor lua in considerare ratele de dobanda la depozitele in USD
practicate de institutii de credit din Romania.
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Prin politica sa de investitie OTP Dollar Bond se adreseaza, cu precadere investitorilor dispusi sa-
si asume nivel de risc mediu, urmarind obtinerea unui castig de capital superior celui oferit de institutiile de
credit.

Principii, politici si procesul de Investitii

FDI OTP Dollar Bond este un fond care realizeaza preponderent Investitii in instrumente financiare
cu venit fix denominate Tn USD. Politica de Investitii a fondului Tsi propune obtinerea de randamente pe
termen mediu si lung, superioare altor instrumente de economisire clasice (depozite bancare) denominate
in USD, in conditiile unui management al riscului cat mai adecvat.

Alocarea strategica a fondului isi propune s& urmareasca standardul EFAMA pentru categoria
fondurilor de obligatiuni. Alocarea conform standardului EFAMA este de cel putin 80% Investitii in
instrumente cu venit fix si maxim 20% in numerar. Investitiile fondului in alte active nu vor depasi 10%.
Fondul nu va investi in actiuni. Maxim 20% din activul fondului va putea fi investit in obligatiuni convertibile.

Pentru cresterea randamentului fondului dar si pentru mentinerea unei dispersii cat mai ridicate a
portofoliului fondului, OTP Dollar Bond poate investi in anumite momente si in instrumente financiare
denominate in alte valute. Pentru reducerea riscurilor valutare administratorii de portofoliu utilizeaza
instrumente/tranzactii financiare specifice de tipul forward si swap valutar.

Procesul de selectie al obligatiunilor suverane sau corporative aflate in portofoliul fondului are la
baza o abordare meticuloasa in ceea ce priveste studierea rezultatelor macro economice, analiza
fundamentala si a riscului de credit (nivelul datoriei, grad de indatorare, rating, etc), maturitate, pozitionare
pe curba randamentelor, analiza spred-ului fata de benchmark si nu in ultimul rénd lichiditate.

Prin abordarea regionala concentrata in Europa Centrala si de Est se urmareste analiza cat mai in
profunzime a emitentilor selectati (atat la nivel suveran cat si la nivelul emitentilor corporativi), urmarirea
evolutiei acestora in vederea extragerii de performanta in conditii de risc controlat.

In aceste conditii managerii de portofoliu urmaresc sa identifice si sa investeasca intr-un mix
optim de instrumente cu venit fix de tipul obligatiunilor suverane, obligatiunilor municipale si obligatiunilor
corporative, astfel incat sa obtina randamente solide pe termen mediu si lung, net superioare dobanzilor
oferite de plasamentele clasice in depozite bancare denominate in USD.

Strategia investitionala urmata in vederea atingerii obiectivelor Fondului

Activele fondului au scazut de la 10.34 mil USD la sfarsitul anului 2017 la aproximativ 8.28 mil
USD la finele anului 2018. Politica de Investitii a fondului OTP Dollar Bond a urmarit crearea unui portofoliu
diversificat si defensiv de obligatiuni corporative pentru a profita de cresterile asteptate de dobanda (FED
rate, Libor USD). Astfel, am achizitionat preponderent obligatiuni denominate in USD purtatoare de cupon
variabil (ponderea acestora ajungand la finele anului la peste 49% din activul fondului). Am pus un accent
pe lichiditatea activelor aflate in portofoliu, toate plasamentele fondului fiind realizate in obligatiuni
corporative si in depozite bancare. Obligatiunile suverane au ajuns la sfarsitul primului semestru din 2018
la o pondere de 0.55% comparativ cu o pondere de 13.54% din activul fondului la sfarsitul anului 2017. In
aceeasi perioada am pastrat relativ constanta ponderea obligatiunilor corporative de la 68.96% la 67.30%.
Pentru asigurarea lichiditatii, peste 6.45% din activul fondului a fost investit in alte fonduri de Investitii
denominate in EUR si USD si au fost constituite depozite bancare, acestea din urma reprezentand 22.57%
din activele fondului. Fondul investeste si in obligatiuni denominate in Euro iar pentru acoperirea riscului
valutar si a aduce un extra randament au fost folosite contracte forward EUR/USD.

Structura de portofoliu pe clase de active la 31.12.2018

Obligatiuni corporative 67.30%
Depozite bancare

Fonduri de investitii

Alte active

Obligatiuni supranationale 1.39%

Obligatiuni de stat 0.55%

-3.00% 17.00% 37.00% 57.00% 77.00%
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Plasamentele cu ponderile cele mai importante in activele fondului sunt realizate in obligatiuni. Tn
tabelul de mai jos sunt detaliate Top 10 detineri de obligatiuni:

Obligatiuni %
1| Mol Oil&Gas MOLHB 6 % 09/26/19  4.99%
2|J.P. Morgan & Co. JMP Float01/28/19  4.85%
3|CITI GROUP INC CFloat08/02/21 3.65%
4|AUST & NZ BANKING GROUP ANZFloat09/23/19  3.02%
5|EMERALD CAP EMRCAP Float 05/05/23  2.77%
6|Societe Generale SOCGEN Float 06/06/22  2.76%
7|PIRELLI & C SPA PCIMFloat09/26/20 2.76%
8|OTP BANK NYRT OTPHBOPERP  2.55%
9|Black Sea Trade and Developnr BsTDBK 4.87505/06/21  2.48%
10|UBS GROUP FUNDING SWITZE UBSFloat04/14/21  2.47%
TOTAL 32.30%

Utilizarea tehnicilor eficiente de administrare a portfoliului
Pe parcursul anului 2018 nu au fost incheiate contracte de tip repo si sell buy back.

Performanta Fondului

Pe parcursul anului 2018 OTP Dollar Bond, a inregistrat o evolutie pozitiva, ajungand la finele
anului la valoarea VUAN de 11,0587 USD. Fondul a inregistrat in anul 2018 o crestere de 0,33%.
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Evolutia activului net

La sféarsitul anului 2018 activul net a inregistrat valoarea de 8.288.304,93 USD, evolutia fondului
s-a situat pe un trend descendent, influentat pe de o parte de volumul negativ al subscrierilor, iar pe de alta
parte de evolutia crescatoare a valorii unitatii de fond. Activul net al fondului a avut o scadere de 19,85%.

Evolutia lunara a activului net al FDI OTP
Dollar Bond in anul 2018
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Evolutia fluxurilor de capital

In anul 2018, fondul a inregistrat subscrieri nete negative de 2.08 milioane dolari.

Evolutia lunara a subscrierilor si
rascumpararilor FDI OTP Dollar Bond - Anul
2018
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Evolutia numarului de investitori

in ceea ce priveste numarul de investitori fondul a ajuns la 213 investitori la finele anului 2018.
Analizat pe structurd, fondul inregistreaza 207 investitori persoane fizice si 6 investitori persoane juridice.
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Evolutia lunara a numarului de investitori ai FDI
OTP Dollar Bond in anul 2018
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Date financiare aferente perioadei de raportare

La 31.12.2018, veniturile din activitatea curentd a fondului, sunt Tn suma de 43.779.990 Lei, fondul
inregistréand un rezultat net al exercitiului de 561.434 Lei, in urma deducerii cheltuielilor fondului in valoare
de 43.218.556 Lei.

Situatia rezultatului global 31 decembrie 2018
Venituri dobanzi 1.037.396
Castiguri/(Pierderi) nete din instrumente financiare la 840.619
valoare justa prin contul de profit sau pierdere

Castig/(Pierdere) din venituri/cheltuieli financiare (823.327)
Comisioane de depozitare si custodie 54.820
Comisioane de administrare 369.366
Alte cheltuieli operationale 69.068
Rezultatul global al perioadei 561.434

Contul de capital (la valoarea nominala) la 31.12.2018 inregistreaza o valoare de 30.530.981. Lei.
Acesta corespunde unui numar de unitati de fond de 749.483,9939 aflate in circulatie, la o valoare
nominala de 10 $.
La sfarsitul perioadei de raportare, primele de emisiune aferente unitatilor de fond aflate in circulatie sunt
in valoare de 1.1877.219 Lei.

Remuneratii

OTP Asset Management Romania SAI SA are adoptata o politica de remunerare in concordanta cu
legislatia in vigoare si este aliniata cu politica de remunerare a Grupului OTP. Acesta politica de
remunerare promoveaza gestionarea eficienta a riscurilor incluzand o descriere a modului de remunerare
si a modului de calcul al beneficiilor. OTP Asset Management Romania SAI SA nu are in prezent constituit
un comitet de remunerare.

Politica de remunerare a OTP Asset Management Romania SAl SA nu incurajeaza asumarea de riscuri
care nu sunt in concordanta cu profilul de risc al fiecarui fond in parte si nu afecteaza in nici un fel
respectarea obligatiei societatii si a angajatilor acesteia, de a actiona in interesul investitorilor in fondurile
administrate. Politica de remunerare include componente fixe si variabile de remunerare pentru salariatii
societatii. Politica de remunerare a societatii are la baza principiul ca componenta variabila anuala sa nu
depaseasca valoarea componentei fixe anuale pentru nici unul din salariatii societatii. Politicile si practicile
de remunerare se aplica acelor categorii de personal ale caror activitati profesionale au un impact
important asupra profilului de risc al Societatii sau al fondurilor pe care le administreaza acestea, inclusiv
personalului din conducere, persoanelor responsabile cu administrarea riscurilor, celor cu functii de control,
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precum si oricaror angajati care primesc o remuneratie totala care se incadreaza in treapta de remunerare
a personalului din conducere si a persoanelor responsabile cu administrarea riscurilor.

In vederea stabilirii nivelului de plata variabila, rezultatele sunt analizate utilizand masuratori si obiective
financiare si non-financiare. Obiectivele pot fi calitative sau cantitative. Platile variabile stabilite pe baza
criteriilor de performanta financiare si non-financiare sunt legate de contributia individuala si a unitatii de
business la performanta totala a Societatii.

Comportamentul neetic sau neconform trebuie sa anuleze orice performanta financiara buna generata si
trebuie sa diminueze remuneratia variabila a angajatului.

Cuantumul remuneratiilor pentru exercitiul finaciar 2018, defalcat in remuneratii fixe si remuneratii variabile
este prezentat in tabelul de mai jos:

. din care, din care,
Remuneratie L .
Remuneratie fixa Remuneratie Numar
bruta totala e
(bruta) variabila (bruta) beneficiari
mii lei mii lei mii lei

Personal 1.835 1.652 183 13
Personal identificat 1.466 1.396 70 10
din care, Persoane in
functii de conducere 616 503 113 2

Diverse

Conducerea societatii este asigurata de catre Directorat format din 3 membri numiti in conformitate
cu Actul Constitutiv al Societétii si al legislatiei in vigoare, si anume :

Gati Laszl6 Gyorgy, Presedinte
Dan Marius Popovici, membru
Dragos-Gabriel Manolescu, membru

Gati Laszlé Gyorgy, Presedintele Directoratului societdtii are o experientd vasta in domeniul
financiar bancar de peste 20 ani, acesta ocupand functii de conducere in grupuri bancare renumite la nivel
international. DI. Géati Laszl6 activeazé de peste 14 ani in domeniul Investitiilor, in prezent este membru al
Consiliului de Administratie al OTP Fund Management. DI. Gati Laszl6 este membru activ in Asociatia
Fondurilor de Investitii si a Societatilor de Administrare din Ungaria.

Dan Marius Popovici, membru Directorat si Director General este implicat activ in procesul de
luare a deciziilor In ceea ce priveste strategia investitilor. Cu peste 19 ani de experienta in domeniul
pietelor de capital, a fost implicat in numeroase proiecte privind structurarea ofertelor publice de valori
mobiliare, cum ar fi actiuni, obligatiuni corporative si municipale si, de asemenea, in administrarea
fondurilor de Investitii.

Dragos-Gabriel Manolescu ocupa functia de Director General Adjunct si este membru al
Directoratului Societatii. Dnul. Dragos Manolescu are cunostinte aprofundate si abilitdti superioare
dobandite Tn urma unor programe avansate de specializare in domeniul financiar: CFA (Charter of
Financial Analists) Program; studii postuniversitare de Master in Management Proiectelor Internationale
organizate de Academia de Studii Economice Bucuresti. Domnul Manolescu aduce valoarea sa adaugata
pentru echipa, avand in spate peste 12 ani de experienta in departamentele de trezorerie ale unor grupuri
bancare si echipe de asset management, unde a fost implicat activ in rebranding de fonduri si reechilibrari
de portofolii. Aria sa de expertiza vizeaza cu precadere portofoliile de instrumente cu venit fix.

Consiliul de Supreveghere al OTP Asset Management Roméania SAI SA este format din 3 membiri:

Simon Peter Janos, Presedinte
Szab6é Tamas Viktor, membru
Ljubic¢i¢ Gabor Istvan, membru
Simon Peter Janos, Presedinte al Consiliului de Supraveghere, este specializat in domeniul
administrarii portofoliilor colective de investiti. DI. Simon are cunostinte aprofundate si abilitati superioare
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dobandite in urma unor programe avansate de specializare in domeniul financiar: CFA (Charter of
Financial Analists) Program, EFFAS (European Federation of Financial Analyst Societies) Program;

Szab6 Tamas Viktor, membru al Consiliului de Supraveghere, are o experienta de peste 17 ani in
domeniul administrarii fondurilor de investitii. DI. Szabé Tamas Viktor in prezent este Director al
Departamentului de Servicii Private Banking si Managementul Retelei in cadrul OTP Bank Ungaria;

Ljubici¢ Gabor Istvan, membru al Consiliului de Supraveghere a acumulat o experienta vasta in
cadrul OTP Bank, din anul 1993. DI Ljubicic a detinut numeroase funcitii cheie in sectorul bancar: Manager
al Departamentului Foreign Exchange, Deputy Director si Director al Retelei de vanzari OTP Bank, Deputy
Managing Director pe Regiunea de Nord a Ungariei. in prezent, dl. Ljubicic este Vice-presedinte al OTP
Bank in Romania si coordoneaza divizia retail in vederea dezvoltarii regionale a grupului;

Conducatori ai societatii in conformitate cu prevederile Ordonantei nr. 32/2012 sunt Directorul General si
Directorul General Adjunct. Inlocuitori de Conducatori ai societatii in sensul prevederilor Ordonantei nr.
32/2012, care vor indeplinii in absenta Conducatorilor Societatii autorizati de ASF, toate atributiile strict
reglementate de prevederile Ordonantei nr. 32/2012 sunt Filon-Daniel Anghel-Grigore si Alexandru llisie.

La data de 31.12.2018 societatea avea un capital social in suma de 5.795.323 lei, respectandu-se
prevederile legale privind cerintele de capital pentru societatile de administrare a Investitiilor.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
Anexa 10 este parte integranta din prezentul raport.
22.04.2019

Director General
Dan Marius Popovici
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SAl: OTP Asset Management Romania OTP DollarBond

SAI SA

Decizie autorizare: PJRO5SAIR/400023  Cod inscriere: J40/15502/15.08.2007 Decizie autorizare: A/2/09.01.2014
CUI: 22264941 Inregistrare ONRC: J40/15502/15.08.2007 Cod inscriere: CSCO6FDIR/400085
Capital social: 5.795.323 RON Adresa: Bld Dacia, Nr 83, sector 2, Bucuresti

Situatia activelor si obligatiilor in perioada 31.12.2017 - 31.12.2018

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau f pe o piata regl a sau

1.1 o i Ny Gl T 6l et 6l 1.19% 1.19% 123,091.21 479,009.46 142%( 1.42% 117,626.54|  479,163.47
care:

113, obligatiuni, din care: 1.19% 1.19% 123,091.21 479,009.46 142%(  1.42% 117,626.54|  479,163.47

1.1.3.1  Obligatiuni corporative cotate 1.16% 1.16% 120,243.82 467,928.82 1.39%| 1.39% 114,977.23|  468,371.22

1.1.3.2  Obligatiuni emise de administratia publica centrala 0.03% 0.03% 2,847.40 11,080.64 0.03%| 0.03% 2,649.31 10,792.25
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau i pe o piata regl sau o o o o

12. e G D (D S 82.66% 82.57% 8,546,462.08 33,258,557.20 65.46%| 65.39%| 5,425:840.22| 22,102,702.74
membru, din care:

1.23.  obligatiuni, din care: 82.66% 82.57% 8,546,462.08 33,258,557.20, 65.46%| 65.39%| 5,425840.22( 22,102,702.74

1.23.1  Obligatiuni corporative cotate 69.13% 69.06% 7,147,655.15 27,815,100.01 64.95%| 64.87%| 5382,871.35| 21,927,664.72

1.2.3.2  Obligatiuni emise de administratia publica centrala 13.53% 13.51% 1,398,806.94 5,443,457.19 0.52%|  0.52% 42,968.88|  175,038.01

valori mobiliare

obligatiuni neadmise la tranzactionare

Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate S.A.I.
Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate
depozitarului

Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate A.S.F.

Cheltuielile cu auditul financiar
Alte cheltuieli aprobate

*Datele prezentate sunt aferente ultimei valori certificata de Depozitarul fondului pentru data respectiva.

Situatia valorii unitare a activului net

Numar unitati de fond/actiuni
in cil i
Valoarea unitara a activului

749,483.9939 938,081.5071| -188,597.5132

11.0587 11.0224 0.0363
net
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI SA
Director General Intocmit
Dan Marius POPOVICI Filon-Daniel ANGHEL-GRIGORE

154.01

154.01
442.40
-288.39

-11,155,854.46,

-11,155,854.46,
-5,887,435.28,
-5,268,419.18,
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FDI OTP Dollar Bond - Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.2018
1. Valori admise sau pe o piata 'sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania
5.C admise la emise sau de ale publice
5.2. Obligatiuni admise la tranzactionare corporative EUR

INTERNATIONAL INVESTMENT BANK |  1B20E [ RomBKDBCO49 | - | 10 | 25-Sep-17 25-Sep-18 | 25-Sep-19 | 1.5930%) 10,000.00 4248 000 - ] 4.6639 4.0736 114,977.23 0.015 1.386)

6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

RO1121DBN032 RO1121DBNO32 | - | 1| 25-Apr-14 11-Jun-18 11-Jun-19) 5.9500% 10,574.80 332.55) 0.0000) 10,459.7000 4.0736 2,649.31 0.000 0.032]
II. Valori iliare admise sau { pe o piata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membru
3. Obligatiuni admise la i emise sau de itati ale ini iei publice locale, obligatiuni i

3.1 Obligatiuni admise la tranzactionare corporative denominate in RON

UNICREDIT GROUP XS1233785630 | - | 1 ] 15-Dec-17. 26-Sep-18 26-Mar-19 4.0500% 55523188  53.83 5878.13] 307473 -] 4.0736 136,988.: 0.001 1.651

3.2 Obligatiuni admise la tranzactionare corporative denominate in EUR

XS1598861588 19-May-17 22-0ct-1 21-Jan-1 4830 100,838.00 E . X 98,929.5000 X ! 113,374 0.000
XS1523215116 2-Dec-16 5-Nov-1 5-Feb-1 7820 1,000.00 X ] X - X ! 229,627 0.103
REDIT CO LLC XS1729872736 1-Dec-17 3-Dec-1 1-Mar-1 3840 1,000 X ) X 844.5750 X ! 96,731 0.000
REAL ESTATE XS1577957837 19-Jun-17 20-Jun-1 20-Jun-1 8750 . X } X 1,000.3950 X ! 58,147 0.005
REAL ESTATE XS1577957837 19-Jun-17 20-Jun-1 20-Jun-1 8750 ) X } X 1,000.3950 X ! 58,147 0.005
XS0274147296 19-Sep-17 7-Nov-1 7-Feb-1 6830 . X - X 920.0350 X ! 211,609, 0.001
XS1796261367 26-Mar-18 27-Dec-18 26-Mar-19 3900 I X I X - X ! 228,994.14 0.025
XS1490846810 24-Nov-16 6-Dec-18 6-Jun-19 7630 I X . X - X . 229,273.29 0.000
VOLKSWAGEN BANK GMBH XS1734547919 18-Dec-17 17-Dec-18 15-Mar-19 0.1090% 100,231.00 . . X 98,240.0000 . 112,481.03) 0.002

3.3 Obligatiuni admise la tranzactionare corporative denominate in USD

Apple Inc. US037833BE99 200 14-Sep-17 13-Nov-18| 13-Feb-19 2.9181% 1,005.79 0.08] 3.97] 0.0000 1,001.0250| 200,999.38 0.000 2.422
Apple Inc. US037833CP38 - 200 28-Dec-17 11-Nov-18| 11-Feb-19 2.9646% 1,007.80 0.08 4.20 0.0000 997.6950 200,378.98 0.000] 2415
AUST & NZ BANKING GRP NY US05252BCS60 - 250 13-Dec-16 24-Dec-18| 25-Mar-19 3.4838% 1,001.39 0.10] 0.77] 0.0000 1,002.8150| 250,897.29 0.000 3.024,
Black Sea Trade and D Bank XS1405888576 - 200 6-May-16 6-Nov-18, 6-May-19 4.8750% | 992.70 0.11 7.45 -3.5748 1,024.8250 205,739.62 0.031 2479
CITI GROUP INC US172967KL43 - 100, 31-Mar-16 31-Dec-18| 29-Mar-19 4.1830% 1,000.00 0.12] 0.12] 0.0000 1,009.6850| 100,980.12] 0.000 1.217]
CITI GROUP INC US172967KW08 - 300 3-Aug-16 2-Nov-18, 4-Feb-19 3.7485% 1,000.00 0.10 6.25) 0.0000 1,002.5650 302,643.75 0.000] 3.647]
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN USN27915AH55 - 150 19-Dec-16 19-Dec-18 19-Mar-19 3.2536% 1,000.22 0.09] 1.17] 0.00E 1,001.5750) 150,412.49| 0.0% 1.813
GENERAL MOTORS FINL CO US37045XBA37 - 100 20-Dec-16 15-Oct-18 15-Jan-19 4.4963Y% 1,024.40 0.12 9.74 0.0000 1,000.9350 101,067.70) 0.000] 1.218

Sachs Group Inc US38141GVV30 - 200 17-Oct-16 25-Oct-18 25-Jan-19| 3.5299% 1,007.31 0.10 6.67| 0.0000 1,001.3650) 201,606.51 0.000] 2.430]
HP INC US428236BZ56 - 200 13-Dec-16 15-Oct-18| 14-Jan-19) 3.3763%, 1,001.03 0.09] 7.32] 0.0000 1,000.2800 201,519.07 0.004 2.429
HSBC HOLDING PLC US404280BG30 - 200 18-Dec-17 5-Oct-18 7-Jan-19 3.9083% 1,034.80 0.11 9.55 0.0000 1,009.8350 203,877.70 0.000] 2457
ING BANK NV US44987DAK28 - 200 22-Mar-16 24-Dec-18| 22-Mar-19 3.9538% 1,003.00 0.11 0.88] 0.0000 1,002.1100| 200,597.72 0.000 2417,
|J.P. Morgan & Co. US46625HJS04 - 200 27-Dec-17 29-Oct-18 28-Jan-19| 3.1393% 1,005.09 0.09 5.58, 0.0000 1,000.2150 201,159.18 0.000] 2.424|
J.P. Morgan & Co. US46625HJS04 - 200 29-Dec-17 29-Oct-18, 28-Jan-19 3.1393% 1,004.85 0.09] 5.58] 0.0000 1,000.2150| 201,159.18 0.000 2424
|J.P. Morgan & Co. US46625HRW 24 - 200 21-Nov-16 24-Oct-18 24-Jan-19 3.7174% 1,002.50 0.10 712 0.0000 996.0750] 200,640.00 0.000] 2418
MOL Group Finance SA XS0834435702 - 200 8-May-17 26-Sep-18] 26-Mar-19| 6.2500% 1,086.00 0.17 16.49 0.0000 1,018.4250) 206,983.61 0.024] 2.494|
MOL Group Finance SA XS0834435702 - 200 15-May- 26-Sep-18] 26-Mar-19| 6.2500% 1,084.90 0.17 16.49 0.0000 1,018.4250) 206,983.61 0.024] 2.494|
Societe Generale US83368TAE82 - 200 25-May- 9-Oct-18 8-Jan-19 3.7381% 1,008.70 0.10 8.72 0.0000 1,011.7800) 204,100.4?' 0.000] 2.460]
UBS GROUP FUNDING SWITZE USG91703AJ00 - 200 30-Nov-- 15-Oct-18 14-Jan-19 4.2163Y% 1,037.60 0.12 9.14 0.0000 1,016.7000 205,167.07 0.001 2.472]
\Wells Fargo & Company US949746SJ14 - 125 12-Dec- 31-Oct-18 31-Jan-19| 3.7566% 1,002.00 0.10 6.47) 0.0000 997.1750] 125,455.59 0.000] 1.512
Wells Fargo & Company US949746SJ14 - 35, 20-Dec- 31-Oct-18 31-Jan-19| 3.7566% 1,009.08 0.10 6.47) 0.0000 997.1750] 35,127.57 0.000 0.423]
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FDI OTP Dollar Bond - Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.2018

4. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale denominate in USD

US77586TAC09 16-May-17 22-Aug-18 22-Feb-19 ,120. 0.00 2,011.9600 40,866.28 0.000] 0.492]
US77586TAD81 14-May-14 22-Jul-18 22-Jan-19 . 0.00 2,059.5300 2,102.59 0.000 0.025

VIII. Alte i ale pietei i la art. 83 alin (1) lit.a) din 0.U.G. nr.32/2012
4. Obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare

ING BANK NV USN45780CW66 16-Aug-16 15-Nov-18 15-Feb-19 3.4961% 1000000 040 46| _ 0.00] 1,004.43 201,798.88 0.000 2.432

in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Banca Comerciala Romana
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.

Citi Bank
ING BANK Romania

OTP BANK ROMANIA

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR

a

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
Citi Bank

CREDIT EUROPE BANK SA

ING BANK Romania

Libra Internet Bank

OTP BANK ROMANIA

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in USD

Banca Comerciala Romana

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
Citi Bank
ING BANK Romania
Libra Internet Bank
OTP BANK ROMANIA
NUMERAR IN CASIERIE

X. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania
3. Depozite bancare denominate in EUR

Banca Romaneasca 23-Jul-18 21-Jan-19 .2000 350,000.00 11.51 1,864. 4.6639 4.0736 402,852.27 4.855
Banca Romaneasca 23-Jul-1 21-Jan- .2000 250,000.00 8.22] 1,331. 4.6639 4.0736 287,751.62 .468
Banca Romaneasca 30-Oct-1 30-Oct- 8500 139,990.00 7.10] 447 1 4.6639 4.0736 60,787.55 .938
CREDIT EUROPE BANK SA 4-Dec- 25-Jan- 0.2000 112,000.00 .61 4. 4.6639 4.0736 28,235.39 .545
CREDIT EUROPE BANK SA 4-Dec- 25-Jan- 0.2000 300,000.00 .64/ 13. 4.6639 4.0736 343,487 .66 4.139
Libra Internet Bank -Dec- 17-Dec-: 0.7500 150,000.00 .08| 43. 4.6639 4.0736 71,785.71 .070
Libra Internet Bank -Dec- 17-Dec-1 0.7500 162,998.93 .35) 46.89 4.6639 4.0736 86,672.57 2.250)
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3. Depozite bancare denominate in USD

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA. 31-Dec-18 3-Jan-19 14,597.77 X 14,598.39)
TP BANK ROMANIA 31-Dec-18 3-Jan-19 100,329.17 - 100,331.09 1.209)

Xi. derivate in afara pietelor reglementate
1. Contracte forward USD/EUR
1.1. Contracte forward fara livrare USD/EUR

PE SOCIETE GENERALE S.A. 0 23-Mar-18 25-Mar-19 4. 4.

PE SOCIETE GENERA! A 115,000.00 Vanzare 24-Sep-18 24-Sep-19 2152 4.6639 4.0736 7

PE SOCIETE GENERA! A 55,000.00 Vanzare -Apr-1 -Apr-1 2665 4.6639 4.0736 4 .

PE SOCIETE GENERALE S.A. 40,000.00 Vanzare -Apr-1 -Apr-1 2665 4.6639 4.0736 4 26,967.94 .325

PE SOCIETE GENERALE S.A. 00,000.00 Vanzare -Apr-1 -Apr-1 2665 4.6639 4.0736 154 11,236.64 135
00,000.00 Vanzare 17-May-18 17-May-19 2167 4.6639 4.0736 1585 17,462. .210
10,000.00 Vanzare 14-Jun-1 13-Jun-1 2189 4.6639 4.0736 1612 ,350.80) .077
05,000.00 Vanzare 12-Jul-1 12-Jul-1 .2036 4.6639 4.0736 1640 4,153.62| 050]
25,000.00 Vanzare 29-Jan-1 29-Jan-19 2757 4.6639 4.0736 1475 1 .018.8_5| 93
450,000.00 Vanzare 20-Jul-1 22-Jan-19 1873 4.6639 4.0736 469 18,182.54| 19
201,000.00 Vanzare 6-Sep-1 6-Sep-1 1989 4.6639 4.0736 1696 ,885.31 71|
200,000.00 Vanzare 17-Sep-: 7-Sep-’ .2026 4.6639 4.0736 1707 . ,376.67| 77|
40,000.00 Vanzare 27-Dec- 7-Dec-’ 1768 4.6639 4.0736 1808 -0.f -971.80] -0.012]
00,000.00 Vanzare 20-Nov- 1-Nov- 1801 4.6639 4.0736 772 . 868.99 10
00,000.00 Vanzare 17-Dec- 7-Dec-’ 1696 4.6639 4.0736 1798 -0.f -1,018.64 -0.01

0 29-Oct-1 29-Oct- 1755 4.6639 4.0736 1749 90.90) .00
ING BANK Romania 0 19-Jul-18 19-Jul-19 4. 4. 6,022.31

1.2. Contracte forward fara livrare USD/RON

560,000.00 14-Dec-18 16-Jan-19 0.2428 4.0736 0.2455 ~0.0027] ~1,489.84 -0.018

XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
2. Titluri de participare denominate in EUR

BRD EURO FOND ROFDIN0001D9 365.2215 138.0521 4.6639 4.0736 57,725.83] 0.018]
OTP EURO BOND ROFDIN0001J6 26,961.9625) 12.6880 4.6639 4.0736 391,665.68 1.032;

3. Titluri de participare denominate in USD

FDI BRD USD FOND ROFDINO00267 | - | 806.3995 106.8144 | - ] 4.6639 4.0736 86,135.08 0.276 1.038

XV. Dividende sau alte drepturi de primit
6. Cupoane si principal de incasat USD

C FLOAT 03/30/21 US172967KL43 98338 0012 |
Evolutia activului net si a VUAN fn ultimii 3 ani

8,549,243.24 10,339,920.61 8,288,304.92
VUAN | 10.8511 | 11.0224 | 11.0587

OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI SA

Membru Directorat, Intocmit
Dan POPOVICI Filon ANGHEL
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