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RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

asupra principalelor aspecte ale activitatilor desfasurate in cadrul
OTP Asset Management Romania SAl SA
in perioada 01.01.2010 — 31.12.2010

SC OTP Asset Management Romania SAl SA cu sediul in Bucuresti, Bd. Dacia nr.83, sector
2, s-a infiintat in anul 2007 si a fost inregistrata la Registrul Comertului sub numarul J40/15502/2007,
avand CUI 22264941.

Societatea este autorizata sa desfasoare toate activitatile specifice unei societati de
administare a investitiilor, in sensul Legii pietei de capital.

Obiectul principal de activitate al societatii este administrarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a altor organisme de plasament colectiv.

OTP Asset Management Romania SAl SA a fost autorizata de CNVM prin decizia nr.
2620/18.12.2007 sa administreze organisme de plasament colectiv in valori mobiliare autorizate
de CNVM, alte organisme de plasament colectiv inregistrate la CNVM, portofolii individuale de
investitil, inclusiv cele detiune de fondurile de pensii, pe baza discretionara, servicii conexe.

La data prezentului raport societatea nu are filiale, sucursale sau alte sedii secundare.

OTP Asset Management Romania SAl SA este 0 societate pe actiuni administrata in sistem
dualist. Conducerea sdcietatii a fost asigurata de catre Directorat format din 3 membri numiti in

conformitate cu Actul Constitutiv al Societatii si al legislatiei in vigoare, si anume -
Catalin Jianu Dan lancu, Presedinte al Directoratului 28.08.2008' ~— prezent
Dan Marius Popovici, membru Directorat 23.02.2009 — prezent

Daniela Stefu, membru Directorat 17.08.2007 - prezent

Consiliul de Supreveghere al OTP Asset Management Romania SAI SA este format din 3 memibri,
Componenta Consiliului de Supraveghere care a monitorizat si controlat activitatile Directoratului

pe parcursul anului 2010 este urmatoarea:
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Gati Lasz!6 Gyérgy, membru - 22.11.2010 - prezent
Szabé Tamas Viktor, membru - 22.11.2010 - prezent
Ljubici¢ Gabor Istvan, membru - 13.08.2010 - prezent

D-nii Szalai Sandor si Simon Peter au indeplinit functia de membru al Consiliuluj de Supraveghere in
perioada 13.08.2007 — 22.11.2010.

Auditul OTP Asset Management Romania SAl SA

Auditul Intern este asigurat de Directia de Audit din intern din cadrul societatii.

Auditorul financiar al OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAl SA este S.C. EXPERT AUDIT
S.R.L., cu sediul social in Tulcea, str. Dobrogeanu Gherea, nr. 1, bl. E2, sc. A, ap.13, telefon 02"
517899, fax 0240 511181, inmatriculata la Registrul Comertului sub numarul J 36 / 214 / 2001, de
Unic de Inregistrare 14058398, autorizatie CAFR nr. 137/24.01.2002, reprezentata prin d-na RODICA

PIRLOG, in calitate de Administrator.

Capitalul social si structura actionariatului
In prezent capitalul social este de 1.610.000 Euro, echivalentul a 5.795.323 Lei si a 2.306.888,77 USD.

Capitalul social este impartit in 5.795.323 actiuni dematerializate cu o valoare nominala de 1 LEI
fiecare. Capitalul social este subscris si varsat in intregime de catre asociati si este constituit exclusiv

din aport in numerar.

Structura actionariatului
- OTP Bank Romania SA: aport la capitalul social in suma de 159.390,05 EUR, reprezentar

echivalentul a 573.738 LEI si a 228.381,98 USD, 573.738 actiuni in valoare nominala de 1 LE|

fiecare, reprezentand 9.9% din capitalul social;
OTP Alapkezelo Zrt.: aport la capitalul social in suma de 1.450.609,95 EUR, reprezentand

echivalentul a 5.221.585 LEl si a 2.078.506,78 USD, 5.221.585 actiuni in valoare nominala de 1

LEI fiecare, reprezentand 90.1% din capitalul social.

Contextul general al pietei
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Evolutia actiunilor tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti pe parcursul anului 2010 a fost
caracterizata de o volatilitate ridicata. Astfel in primul trimestru al anului 2010 totj indicii Bursei de la
Bucuresti au inregistrat aprecieri importante (indicele BET s-a apreciat cu peste 32% in timp ce indicele
BET-XT a crescut la randul sau cu peste 34%). Performerul absolut a fost indicele BET-FI care s-3
apreciat cu peste 40%.

Incepand cu trimestrul al doilea al anului, pe fondul evolutiilor negative ale pietelor internationale
de capital dar si datorita stirilor macroeconomice negative referitoare Ia Romania piata actiunilor a
cunoscut corectii severe. Assstfe| pe parcursul lunilor Aprilie si Mai 2010, indicele BET-FI a inregistrat o
depreciere puternica de peste 48% fata de maximele atinse pe parcursul anului si de aproximativ 25%
fata de valorile inregistrate la inceputul anului.  Evolutii relativ similare au cunoscut si restul indicilor
BVB (indicele BET-XT a pierdut peste 35% fata de maxime in timp ce BET a pierdut la randuyl sau
aproximativ 30%).

In a doua jumatate a anului evolutia pietei a fost laterala dar Caracterizata de o volatilitate
ridicata, cresterii ceva mai sustinute inregistrandu-se pe parcursul lunii Decembrie.

in tabelul de mai jos este prezentata evolutia principalilor indici bursieri pe parcursul anufui 2010:

BET BET-C BET-XT ‘ BET-FI BET-NG
12.32% 14.60% 1.87% l -7.98% 29.49% ‘

Analizand evolutia indicilor pe parcursul anului 2010, actiunile din sectorul energetic auy
inregistrat cresteri sustinute pe parcursul anului (motorul cresterilor fiind actiunile Transgaz Medias care
§-au apreciat cu aproximativ 79%) in timp ce actiunile celor cinci Societati de Investitii Financiare (SiF-
uri) au fost marile perdante (indicele BET-F| care urmareste evolutia celor cinci SIF-uri a inregistrat o

depreciere de 7.98% pe parcursul anului 2010).

O alta caracteristica importanta a pietei actiunilor tranzactionate la BYB pe parcursui anului 2010
a fost lipsa de lichiditate. Volumele tranzactionate s-au situat la nivelor inferioare fata de anij precedenti.
Valoarea medie zilnica tranzactionata la BVB a fost de 21.963.215.37 RON situanduse peste media
anului 2009 (20.3 mil. RON/zi} dar mult sub media anilor 2007 si 2008 (55.2 mil. RON/zi in 2007 si 27.8

mil. RON/zi in 2008).
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in ceea ce priveste piata monetara si a instrumehtefor cu venit fix, pe tot parcursul anuiui 2010

am asistat la o reducere graduala a ratelor de dobanda oferite de catre banci pentru depozite si la

scadere a randamentelor oferite de instrumentelor cu venit fix.

Activitatea societatii

In cursul anului 2010 societatea a administrat sapte fonduri de investitii, dupa cum urmeaza:

- OTP AvantisRO fond de actiuni autorizat de CNVM prin decizia nr. 376/27.02.2008, nr.
inregistrare in Registrul CNVM CSC06FDIR/400050:

OTP AvantisRO a devenit operational in data de 07.04.2008, primul activ net al fondului fiind in
valcare de 9.180.451,63 Lei cu o valoare initiala a unitatii de fond in valoare de 10 Lei; Numarul de
unitati de fond in circulatie a fost de 918.000:

La data de 31.12. 2010, fondul a inregistrat un activ net in valoare de 9.126.221,66 Lei, valoarea
unitatii de fond, calculata pe baza activelor de la sfarsitul lunii decembrie fiind de 6,56 Lei.

Pe parcursul anului 2010 OTP AvantisRO, fond de actiuni, a inregistrat o evolutie pozitiva, de la
valoarea VUAN de 6.33 LEI (31.12.2009) ia valoarea VUAN de 6,56 LE] (31.12.2010). Astfe! valoarea
unitera a activului net al fondului deschis de investitii OTP AvantisRO a inregistrat pe parcursul anului

2010 o crestere de 3.63%

Evolutia valorii unitare a activului net al FDI OTP AvantisRo pe parcursul anului 2010
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- OTP BalansisRO fond diversificat autorizat de CNVM prin decizia nr. 375/27.02.2008, nr.
inregistrare in Registrul CNVM CSCO06FDIR/400048:

OTP BalansisRO a devenit operational in data de 07.04.2008, primul activ net al fondului fiind in
vaioare de 9.180.834,21 Lei cu o valoare initiala a unitatii de fond in valoare de 10 Lei: Numarul de

fotp s

unitaii de fond in circulatie a fost de 918.000:
La data de 31.12. 2010, fondul a inregistrat un activ net in valoare de 9.502.091,73 Lei, valoarea

unitatii de fond, calculata pe baza activelor de la sfarsitul lunii decembrie fiind de 10,04 Lei.

Pe parcursul anului 2010 OTP BalansisRO, fond diversificat, a inregistrat o evolutie pozitiva, de
la valoarea VUAN de 9,33 LE| (31.12.2009} la valoarea VUAN de 10,04 LE] (31.12.2010). Astfel
valaarea unitara a activului net al fondului deschis de investitii OTP BalansisRO g3 inregistrat pe

parcursul anului 2010 o crestere de 7.61%

Evolutia valorii unitare a activului net al FDI OTP BalansisRo pe parcursul anului 2010
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OTP ComodisRO fond monetar autorizat de CNVM prin decizia nr. 377/27.02.2008, nr

inregistrare in Registrul CNVM CSCO06FDIR/4000489;
OTP ComodisRO a devenit operational in data de 07.04.2008, primul activ net al fondulyi fiind in
valoare de 7.429.984,70 Lei cu o valoare initiala a unitatii de fond in valoare de 0 Lei; Numarul de

unitati de fond in circulatie a fost de 742.900;
La data de 31.12. 2010, fondul a inregistrat un activ net in valoare de 122.263.062,95 Lei,

valoarea unitatii de fond, calculata pe baza activelor de la sfarsitul lunii decembrie fiind de 13,1183 Lei.
Pe parcursul anului 2010 OTP ComodisRO, fond monetar, a inregistrat o evolutie pozitiva, de la
valoarea VUAN de 12,14 LE| (31.12.2009) la valoarea VUAN de 13,1183 LEI (31.12.2010). Astfel
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valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investiti OTP ComodisRO a inregistrat pe

parcursul anuiui 2010 o crestere de 8.06%

Evolutia valorii unitare a activului net al FDI OTP ComodisRo pe parcursul anului 2010
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- OTP Euro Bond fond denominat in Euro autorizat de CNVM prin decizia nr. 1083/20.08.2010,

nr. inregistrare in Registrul CNVM CSCO6FDIR/400069;
OTP Euro Bond a devenit operational in data de 04.10.2010, primul activ net al fondului fiind in

valoare de 499.981,62 Euro cu o valoare initiala a unitatii de fond in valoare de 10 Euro; Numarul de

unitati de fond in circulatie a fost de50.000:
La data de 31.12.2010, fondul a inregistrat un activ net in valoare de 1.792.718,00 Euro,

valoarea unitatii de fond, calculata pe baza activelor de la sfarsitul lunii decembrie fiind de 10,0503 Euro.

La sfarsitul anului 2010 structura portofoliului fondului este formata din instrumente cu venit fi
(obligatiuni de stat, obligatiuni municipale si obligatiuni corporative) in proportie de aproximativ 82.5% in

timp ce restul activelor sunt plasate in depozite bancare.
Ponderea cea mai importanta din activ este investita in titluri emise de statul roman {(aproximativ

42.7%) in timp ce obiigatiunile corporative tranzactionate reprezinta aproximativ 34% din activ.

Evolutia valorii unitare a activuiui net al FDI Euro Bond pe parcursul anului 2010
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- OTP GarantisRO fond inchis de investitii cu capital garantat Aviz CNVM nr.22/11.06.2008, nr.
Inreg. Registrul CNVM CSCO8FIIR/400011;

OTP GarantisRO a devenit operational in data de 06.08.2008, primul activ net al fondului fiind
transmis la CNVM in data de 29.08.2008, in valoare de 5.039.842,19 [ei cu o valoare a unitatii de fond
in valoare de 1070,26 lei; Numarul de unitati de fond in circulatie a fost de 4.709;

La data de 31.12. 2010, fondul a inregistrat un activ net in valoare de 4.740.109,13 lei, valoarea
unitatii de fond, calculata pe baza activelor de la sfarsitul lunii decembrie fiind de 1.006,61 lei.

Pe parcursul anului 2010 OTP GarantisRO, fond inchis de investitii Cu capital garantat, a
inregistrat o evolutie pozitiva, concretizata in aprecierea valorii unitare a activului net cu 8.75%, de la
925,62 lei la finele anului 2009, la 1006,61 lei la finele anului 2010.

Cu toate acestea, raportata la primul VUAN publicat, evolutia fondului se mentine pe o panta
descendenta, in special ca urmare a evolutiei defavorabile a instrumentului derivativ de tip equity swap
aflat in portofoliul fondului. Evolutia acestuia a fost influentata de revenirea modesta (fata de momentul
lansarii) a pretului de piata al companiilor din componenta cosului de actiuni ce constituie activul suport

a coniractului de equity swap.

- OTP WiseRO fond inchis de investitii cu capital garantat Aviz CNVM nr. 31/18.06.2009, nr.
Inreg. Registrul CNVM CSCO08FIIR/400015;
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Fondul inchis de investitii cu capital garantat OTP WiseRo 3 fost constituit prin oferta publica de
unitati de fond derulata in perioada 29 junie — 24 iylie 2009, intermediata de Intercapital invest. Oferta s-
a realizat prin plasament intermediat, metoda “celsi mai bune executii”. Numarul unitatilor de fond
subscrise si alocate a fost de 44.739, la pretul de vanzare de identic cu valoarea nominala a unei unitati
de fond, 200 lei. Valoarea totala a subscrierilor a fost de 8.947.800 lei. Numarul investitorilor care au
subscris in cadrul ofertei a fost de 733.

Inchiderea ofertei publice de unitati de fond ale Fondul inchis de investitii cu capital garantat OTP
WiseRo, a fost notificata la CNVM prin adresa inregistrata cu nr. 28790/07.08.2009.

In data de 03.09.2009, prin Decizia nr. 1328/03.09.2009 CNVM a autorizat prospectul de
admitere la tranzactionare al Fondului inchis de de investitii cu capital garantat OTP WiseRo pe piata

reglementata administrata de Bursa de Valcri Bucuresti.

Data de 08.10.2009 a fost prima zi de tranzactionare a unitatilor de fond emise de Fondul inchis
de de investitii cu capital garantat OTP WiseRo, la sectiunea BVB, piata principala REGS, avand

simbolul de tranzactionare WRO.

La data de 31.12. 2010, fondul a inregistrat un activ net in valoare de 8.477.903,24 lei, valoarea
unitatii de fond, calculata pe baza activelor de la sfarsitul lunii decembrie fiind de 189,50ie;.

Fata de valoarea nominala, valoarea unitara a activului net Ia finele anuiui 2010 a inregistrat o
depereciere de 5.25%. Aceasta s-a datorat intr-o mare masura evolutiei negative a indicelui WISE US
Long Short Vol. Target, care pe parcursul anului a inregistrat o evolutie pe un trend descendent

cunoscand o depreciere de aproximativ 7.32%

- OTP Green Energy fond inchis de investitii cu capital garantat Aviz CNVM nr. 56/27 10.2009,
nr. Irreg. Registrul CNVM CSCO8FIIR/400016;

Fondul inchis de investitii cu capital garantat OTP Green Energy a fost constituit prin oferta
publica de unitati de fond derulata in pericada 04 noiembrie — 02 decembrie 2009, intermediata de
Intercapital Invest. Oferta s-a realizat prin plasament intermediat, metoda “celei mai bune executii”,
Numarul unitatilor de fond subscrise si alocate a fost de 43.583 unitati de fond la pretul de vanzare de
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202 lei, valoarea nominala a unei unitati de fond fiind de 200 lei. Valoarea totala a subscrierilor a fost de

8.716.600 lei. Numarul investitorilor care au subscris in cadrul ofertei a fost de 652.

Inchiderea ofertei publice de unitati de fond ale Fondu! inchis de investitii cu capital garantat QTP

Green Energy, a fost notificata la CNVM prin adresa nr. 316/15.12.2009.

La data de 31.12. 2010, fondul a inregistrat un activ net in valoare de 8.886.418,42 lei, valoarea
unitatii de fond, calculata pe baza activelor de la sfarsitul lunii decembrie fiind de 203,90 lei. Fata de
finele anului precedent, valoarea unitara a activului net s-a apreciat cu 2.66%.

Pe de alta parte evolutia activului suport, indicele ERIXP, s-a situat pe un trend puternic
descendent pe tot parcursul anului 2010. Valoarea indicelui a cunoscut o depreciere severa de
apreximativ 37.28%. Evolutia negativa a indicelui s-a datorat evolutiei actiunilor Vestas (VWS DC)
(aproximativ -41.5%), Verbund (VER AV) (aproximativ -2.75%), lberdola Renovables (IBR SM)
(aproximativ — 20%), Gamesa Corp Tecnologica (GAM SM) (-51.88%), Renewable Energy Corp (REC

NO) (aprox. -61%).

Pe parcursul anului 2010, societatea a perceput urmatoarele comisioane de administrare pentru
fondurile deschise de investitii:

OTP AvantisRO comision de administrare de 0.40%/luna, aplicat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva si a incasat un comision anual in valoare de
388.902,48 lei;

OTP BalansisRO comision de administrare de 0.30%/luna, aplicat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva, si a incasat un comision anual in valoare de

338.470,67 lei;
OTP ComodisRO comision de administrare de 0.15%/luna, aplicat la valoarea medie a

activului total administrat in luna respectiva, si a incasat un comision anual in valoare de
2.099.641,50 lei; Incepand cu data de 01.07.2010 comisionu! de administrare al FDI OTP
ComodisRo a fost micsorat de la 0.20% la 0.15%/luna, aplicat la valoarea medie a activului

total administrat in luna respectiva.
OTP Euro Bond comision de administrare de 0,0625 % pe luna calculat la valoarea medie a

activului total administrat in luna respectiva, si a incasat un comision anual in valoare de

9.353,75 lei.

OTP Asset Management Romania SA.L S.A.
Socigtate administrata in sisterm dualist 9

Adresa internet. www.otpfonduri.ro
Email: office@otpfonduri.ro

Adresa: B-dul Dacia nr. 83, sector 2, 020052, Bucuresti

Tel: +4031 308 55 50/51; Fax: +4031 308 55 55

Cod unic da Tnregisirare: 22264941

Inregistrata la Registrul Comertului nr. M0/15502/15 08,2007
Decizie autorizatie CNVM nr. 2620/18.12.2007

Inregistratz in Registrut CNVM nr. PJROSSAIR/400023
Capital soclal: 5.795.323 RON

Inregistrare ANSPDCP Nr. 8236



Cotp -

Pentru fondurile inchise de investitii, pe parcursul anului 2010, societatea a perceput

urmatoarele comisioane de administrare;
- OTP GarantisRO comision de administrare de 1.2%/an, aplicat la valoarea medie a activului

net administrat in luna respectiva si a incasat un comision anual in valoare de 55.441 .10 lei;

- OTP WiseRO comision de administrare de 1.2%/an, aplicat |a valoarea medie a activului net
administrat in luna respectiva si a incasat un comision in valoare de 94.072,69 lei;

- OTP Green Energy comision de administrare de 0.75%/an, aplicat la valoarea medie a
activului net administrat in luna respectiva si a incasat un comision in valoare de 65.594 43
lei;

Numarul mediu de salariati ai Societatii este de 12, din care salariati care detin posturi de

conducere 6, executie 6. Acestia isi desfasoara activitatea conform structurii organizatorice si activitatiior

autorizate de CNVM.
Activitatea financiar contabila si indicatori economico-financiari

SC OTP Asset Management Romania SAl SA tine evidenta contabila in partida dubla, cu
respactarea Normelor Ministerului Economiei si Finantelor si ale CNVM | intocmind rapoarte lunare, iar

la semestru si la finele anului prezentand bilant contabil.
In baza Deciziej 273 131.12.2010, s-a efectuat inventarierea patrimoniulyi societatii si nu s-ay

constatat minusuri sau plusuri la inventar.

La finele anului 2010 principalii indicatori economico-financiari inregistrati se prezinta astfel:

- lei -
1.Venituri totale, din care: 3.351.317
- venituri din exploatare 3.070.557
- venituri financiare 280.760
- venituri extraordinare 0
2. Cheltuieli totale, din care: _' 2.952.951 |
- cheltuieli din exploatare 2.869.590
-cheltuieli financiare 83.371
[ -cheltuieli extraordinare ﬂ
OTP Asset Menagement Romania S.AL S.A 10

Societate administrata in sistem dualist

Adresa internet www.otpfonduri.ro
Emait: office@otpfonduri.ro

Adresa; B-dul Dacia nr. 83, sactor 2, 020052, Bucuresti

Tel: +4031 308 55 50/51; Fax: +4031 308 55 55

Cod unic de inregistrare; 22264941

Inregistrat 'a Registrul Comerjului nr. J40/1 5502/15.08.2007
Decizie autorizatie CNVM nr. 2620/18.12.2007

Inregistrata i1 Registrul CNVM nr. PJROSSAIR/400023
Capital social: 5,795.323 RON
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3. Profit din activitatea de exploatare . 200.967
4. Profit din activitatea financiara 197.389
5. Impozit pe profit 8.600
6. Impozit pe profit/Pierdere neta a exercitiului financiar 389.756

in anul 2010 societatea a inregistrat un profit din activitatea de exploatare de 200.967 lei,

in urmatoarele conditii:

= Venituri din activitatea de exploatare 3.070.557 lei

+ Cheltuieli cu materii prime si materiale consumabile 38.325 lei
» Alte cheltuieli materiale/cheltuieli externe 38.437 lei
+ Cheltuieli cu personalul 1.470.749 lei
» Ajustari de valoare privind imobilizari corporale si necorporale 309.229 fei
¢ Alte cheltuieli de exploatare 888.3609 lei
¢ Cheltuieli cu provizioanele 124.481 lei

Din activitatea financiara societatea a obtinut un proft de 197.389 lei, inregistrand venituri

financiare de 280.760 lei provenind din:

- Venituri din diferente de curs valutar  76.525 lei;

- Venituri din dobanzi 204.235 lei;

In cadrul cheltuielilor de natura financiara in valoare de 83.371 lei, ponderea cea mai importanta o
inregistreaza cheluielile din diferente de curs valutar 73.058 lei si cheltuielile privind dobanzile 10.313

lei.
Alte informatii

Riscul de piata - Economia romaneasca se afld in tranziie, existdnd multi nesiguranti cu privire la
posibila orientare a politicii §i dezvoltarii economice in viitor. Conducerea nu poate prevedea schimbirile
ce vor avea loc in Roménia si efectele acestora asupra situatiei financiare, asupra rezultatelor din

exploatare si a fluxurilor de trezorerie ale societatii.

OTP Assat Management Romania S.A.l. S.A. 11
Societate administrata in sistemn dualist

Adresa internet: www.otpfonduri.ro

Email: afice@otpfonduri.ro )

Adresa: E-du! Dacia nr. 83, sector 2, 020052, Bucuresti

Tel: +4031 308 55 50/51; Fax: +4031 308 55 55

Cod unic de inregistrare: 22264941

Inregistratd la Registrul Comerfului nr. J40/15502/15.08.2007
Decizie autorizatie CNVM nr. 2620/18.12.2007

Inregistraia in Registrul CNVM nr. PJRO5SAIR/400023
Capital sccial: 5.795.323 RON
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Riscul de credit - OTP Asset Management Romania SAj SA este €xpusa riscului de credit aferent
Creantelor si imobilizarijor financiare, adica riscu inregistrarii de pierderi say nerealizarii profiturilor
estimate ca urmare a neindeplinirii de catre debitori a obiligatiilor contractuale.

In anul 2010 Societatea nu a investit in valori mobiliare, instrumente de credit, aite active sauy

instrumente financiare.

Riscul valutar - OTP Asset Management Romania SA| SA este expusa fiuctuatiilor de curs valutar, ca
urmare a detinerii uneij parti semnificative din capitalurile proprii in depozite bancare in valuta.

Riscul de rata a dobéﬁzii - Fluxurite de numerar operationale ale OTP Asset Management Romania
SAl SA sunt afectate de variatifle ratei dobanzilor, in principal datorita disponibilitatilor plasate in
depozite bancare. Societatea nu detine Imprumuturi say alte datorii semnificative purtatoare (.

dobanda.

Planuri pentry anul 2011
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI SA va ramane si in anyj 2011 consecvent

pozitionarii sale in mediul competitiv ca furnizor de servicii inovative de administrare de active.
Avem in vedere anuy! acesta pe de o parte consolidarea distributiej de unitati de fond prin
intermediul distribuitoriior autorizati deja existenti, dar si identificarea unor canale alternative cy acces

facil pentru investitori.
In planul dezvoitarii continue a portofoliului de produse, avem in vedere dezvoltareg unor

produsz care sa raspunda nevoilor reale ale unsi parti importante dintre clientii individuali, dar pentru cej

din mediul de business,
Intentioneaza sa lansam anul acests un fond de investiti care 8a raspunda nevoilor de

acoperire a riscului pentry clientii care au expunere valutara.

OTP Asset Maragement Romania S.A.) S.A.
Sacietate administrata in sistem dualist 1 2

Adresa intemnet: www.otpfonduri.ro
Email: office@otpfonduri.ro
3, sector 2, 020052, Bucurest

Adresa: B-dul Dacia nr. 8

Tel: +4031 303 55 50/51; Fax: +4031 208 55 55

Cod unic de Trregistrare: 2226494 1

Inregistrats ta Registrul Comentului nr. J40/15502/1 5.08.2007
Decizie autorizatie CNVM nr, 2620/18.12.2007

Inregistrata in Registrui CNVM nr. PIROSSAIR/400023
Capital social: 5.795.323 RON

Inregistrare ANSPDCP Nr. 8235
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Fondul va investi cu precadere in instrumente financiare cu venit fix,

in scopul protejarii

capitalului investit initial, precum si in instrumente derivate, cu Scopu!l obtinerii unor venityri

suplimentare, beneficiind de trendurile evclutiilor unor valute.

Estimam ca OTP Asset Management Romania SAl SA va incheia anul 2011 pe profit.

OTP Asset Management Romania SAl SA

Presedinte Directorat
Catalin Jianu Dan lanc // ,

OTP Asset Management Romania SA.l. S.A.
Sacietate administrata in sistem duaiist

Adresa infernet, www.otpfonduri.ro
Email: office@otpfonduri.ro

Adresa: B-cul Dacia nr. 83, sector 2, 020052, Bucuresti

Tel: +4031 308 55 50/51; Fax: +4031 308 55 55

Cod unic de inregistrare: 22264941

inregistratd la Registrul Comerfului nr. J40/1 5502/15.08.2007
Decizie autorizatie CNVM nv. 2620/18.12.2007

Inragistrata in Registrul CNVM nr. PJROSSAIR/400023
Capital social: 5.795.323 RON

Inregistrare ANSPDCP Nr. 8236
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SC EXPERT AUDIT SR

Consiliul de Administratie si actionarilor
Societatii de Administrare a Investitiilor

SC OTP Asset Management Romania SAT SA
Bd. Dacia, nr.83, Bucuresti

RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDEN TI

Raport asupra situatiilor financiare la 31.12.2010

1.  Am auditat situatiile financiare insotitoare ale societdtii S.C. OTP
Management Romania SAI SA Bucuresti care cuprind bilantul la
data de 31 decembrie 2010, contul de profit si pierdere, situatia
modificérilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd dati $i un sumar al
politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.
Situatiile financiare mentionate se refera la :

- Activ net/ Total capitaluri proprii: 3.989.559 e

- Rezultatul net al exercitiului financiar : 389.756 lej — profit,

2.Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea Societatii raspunde pentru intocmirea i prezentarea fideld g
acestor situatii financiare in conformitate cu normele de contabilitate din
Romania si anume Legea Contabilitatii nr 82/1991, republicata, Ordinul
MIP 3055/2009, precum si Ordinul CNVM nr.75/2005 si cu politicile
contabile descrise in notele explicative la situatiile financiare si pentru acel
control intern pe care conducerea il determina necesar pentru a permite
intocmirea situatiilor financiare care sunt lipsite de denaturare semnificativa,
fie cauzate de frauda sau eroare.



2. Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este, de a exprima o opinie cu privire la aceste
situatii financiare, pe baza audiiului nostry. Ne-am desfasurat auditul in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde
prevad conformitatea cu cerintele etice, si planificarea si desfasurarea
auditului in vederea obtinerii unei asigurdri rezonabile cu privire la masura
in care situatiile financiare sunt lipsite de denaturare semnificativa,

Un audit implica desfasurarea de proceduri in vederea obtinerii de probe de
audit cu privire la valorile si prezentarile din situatiile financiare. Procedurile
selectate depind de rationamentul auditorului, incluzand evaluarea riscurilor
de denaturare semnificativd a situatiilor financiare, fie cauzate de frauda sau
eroare. In evaluarea acestor avaluari al riscului, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea de catre cntitate si prezentarea
fideld a situatiilor financiare in vederea conceperii de proceduri de audit care
sa fie adecvate circumstantelor, dar nu cu scopul exprimarii unei opinii cu
privire la eficienta controlului intern al entitatii.

Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite i a caracterului rezonabil al estimirilor contabile elaborate
de catre conducere, precum si evaluarea prezentdrii situatiilor financiare.

Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastrs de audit

Auditorul nu a participat la inventarierea patrimoniului efectuata la
31.12.2010.

Societatea chiar daca are de recuperat o pierdere din anii precedenti in suma
de 2.200.168,72 lei, a intocmit situatiile financiare folosind principiul
continuitatii activitatii.

Finantarea activitatii SC OTP ASSET Management Romania SAI SA s-a
realizat in anul 2010 in procent de 89,23 %, prin capitalul social varsat de
actionarii sai, 6 % din profit si 4,77 % din surse atrase.

4. Opinia cu privire la situatia financiara

In opinia noastra, situatiile financiare prezinta fidel din toate punctele de
vedere semnificative pozitia financiara a SC OTP ASSET MANAGEMET



ROMANIA SAI SA la data de 31.12.20] 0,precum si performanta sa
Jinanciard, fluxurile de trezorerie, pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data, in conformitate cu cerintele normelor contabile din Romdnia
si anume Legea Contabilitatii numarul 82/199] republicata si Ordinul
CNVM numarul 75/2005 si cu politicile contabile descrise in notele
explicative la situatiile financiare.

3. Alte explicatii,

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu.
Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societaii
acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar,
si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in
ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia
formata.

Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara,
rezultatu]l operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in
conformitate cu reglementari s principii contabile acceptate in tar s
Jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare anexate nu
sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cumosc regeementarile
contabile legale din Romania.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile
financiare.

In concordanta cu cerintele Ordinului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.75/2005, Sectiunea 9, articolul 9.1, punctul 2, noi am citit
raportul administratorilor. Acesta nu face parte din situatiile financiare. In
raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa
fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile
financiare alaturate.

SC EXPERT AUDIT SRL

Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania
Cu certificatul Nr. 137/2002

{
15.03.2011- Bucuresti \%
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SC OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAl S.A.
SITUATIILE FINANCIARE
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Exercitiul financiar

Precedent Curent
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Incasari de Ia clienti 1.997.102 3.017.992
Plati catre furnizori si angajati (2.727.094) (2.690.141)
Dobanzi platite (13.334) -
Impozit pe profit platit (3.583) (8.600)
tncasari din asigurarea impotriva cutremurelor - -
Trezorerie neta din activitati de exploatare (746.909) 319.251
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni -
Plati pentru achizmonarea de imobilizari - (506.018)
incasari din vanzarea de imobilizari corporale - -
Dobéanzi incasate 182.498 192.525
Dividende incasate - -
Trezorerie neta din activitati de investitie 182.498 (313.492)
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni 690.693 -
Tncaséri din imprumuturi pe termen lung
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar (28.293) (63.219)
Dividende platite - -
Alte incasari din activitatea de investitii 186.905 8.515
Trezorerie neta din activitati de finantare 849.305 (44.704)
Cresgterea neta a trezoreriei si a echivalentelor de
trezorerie 284.894 (38.945)
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul
exercitiului financiar 2.619.234 2.904.128
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfargitul
exercitiului financiar 2.904.128 2.865.183

] [ ’ LS
i

AlinaMihaescu

Director Financiar

/l/

Catalin lancu
Director General




SC OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SA! S.A.
SITUATIILE FINANCIARE

LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

STRUCTURA CHELTUIELILOR

Exercitiul financiar

Cont Precedent Curent
Pierderi aferente creantelor iegate de participatii 663
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 664 - -
658* - -
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 622 - -
Cheltuieli din diferente de curs valutar 665 197.284 73.058
Cheltuigli privind dobanzile 666 13.747 10.313
Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate 627 5.074 2.521
Pierderi din creante si debitori diversi 654 - -
Cheltuieli cu provizioane si amortizari 681 188.735 433.710
686 - -
Cheltuieli privind prestatiile externe
-intretinere si reparatii 611 - -
-redevente, locatii si chirii 612 198.873 164.061
-prime de asigurare 613 14.424 28.978
-studii si cercetari 614 - -
| -protocol, reclama si publicitate 623 35.188 11.964
| -transport bunuri si persoane 624 12 -
-deplasari, detasari, transferari 625 14.577 14.069
| -posta si telecomunicatii 626 42.533 32.655
-alte servicii executate de terti 628 540.631 573.500
-alte cheltuieli 658 34.301 28.304
-cheltuieli privind sconturi acordate 667 - -
-alte cheltuieli financiare 668 - -
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsdminte
asimilate 635 36.211 32.318
Alte cheltuieli
-cheltuieli cu materiaie consumabile 602 18.551 38.325
-cheltuieli materiale de natura obiectelor de 603 11.298 11.443
inventar
-cheltuieli privind materialele nestocate 604 12.047 1.860
-cheltuieli privind energia si apa 605 22.717 25.134
~cheltuieli cu colaboratorii 621 2.500 -
-cheltuieli cu salariile personalului 641 970.952 1.119.142
-cheltuieli cu tichetele de masa 642 19.648 23.954
-cheltuieli privind asigurdrile si protectia socials 645 257,790 327.653
Cheltuieli privind calamitdti si evenimente 671
extraordinare - -
Impozitul pe profit 691 5.733 8.600
Alte cheltuieli cu impozite ce nu apar in 698 - -
elementele de mai sus
TOTAL CHELTUIELI 2.642.827 | 2.961.562 |
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SITUATIILE FINANCIARE
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Perioada de amortizare cheltuielilor de constituire este de 5 ani, incepand cu data de 01 a lunii
urmatoare inregistrarii in evidentele contabile.

Metoda de amortizare folosita pentru amortizarea imobiliz3rilor corporale si necorporale este
metoda liniara.

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

in cursul anului 2010 s-au creat provizioane pentru riscuri si cheituieli in valoare de 124.481,
acestea reprezentand o cheltuiala cu bonusul aferent membrilor MB pentru anul 2010 si de care
la data de 31.12.2010 nu exista o certitudine asupra lui.

REPARTIZAREA PROFITULUI

La sfarsitul anului 2010 s-a inregistrat o un profit de 389.756 RON. La 31.12.2010 s-a constituit
rezeva legala in suma de 19.923 ron. Profitul anului 2010 se va utiliza pentru acoperirea
pierderilor din anii precedenti.

4  ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE IN ANUL 2010

- lei -
Denumirea indicatorului Exercitiu financiar

Precedent Curent

0 1 2

1. Cifra de afaceri neta 2.171.621 3.070.557.
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate

(3+4+5) ) i

3. Cheiltuielile activitatii de baza - -

4, Cheltuielile activitatilor auxiliare - -

5. Cheltuielile indirecte de productie - -

6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1 - 2) 2.171.621 3.070.557

7. Cheltuielile de desfacere - -

8. Cheltuieli generale de administratie 2.426.063 2.869.590

9. Alte venituri din exploatare - -

10. Rezultatul din exploatare (6 - 7 - 8 + 9) (254.442) 200.967
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5  SITUATIA CREANTELOR S| DATORIILOR

5.1. SITUATIA CREANTELOR

Societatea a inregistrat in cursul anului 2010 din administrarea fondurilor de investitii si a
conturilor individuale creante in valoare de 3.070.557 RON, din care 3.017.992 incasate in
cursul anului 2010, restul de 306.697 RON se vor incasa in luna lanuarie 2011.

$.2. SITUATIA DATORIILOR

Termen de eiigjbilitate

Sold la peste 5
DATORI 31.12.2010 sub 1 an 1-5 ani ani
Total, din care: 528.535 528.535 - -
Furnizori interni 222.669 222.669 - -
Furnizori imobilizari 5.451 5.451 - -
Contributii angajator asigurari
sociale 47.143 47.143 - -
Contributii angajati asigurari
sociale 12.959 12.959 - -
Contributii angajator somaj 1.868 1.868 . -
Contributii angajati somaj 412 412 - -
Contributii angajator sénétate 11.519 11.519 - -
Contributii angajati sénétate 6.789 6.789 - -
Personal — salarii datorate 08.148 98.148 - -
Impozit profit 2.150 2.150 . -
Impozit salarii 16.807 16.807 - -
Aite impozite si taxe 568 568 - -
Leasing financiar 94.289 94.289 - -
Dobanda leasing financiar - - - -
Céatre asociati - - - -
Creditori diversi 7.763 7.763

SITUATIA DATORIILOR COMPARATIV 2009 - 2010

Sold la Sold la
DATORII 31.12.2009  31.12.2010
Total, din care: 495.053 422.624
Furnizori interni 298.665 222.869
Furnizori imobilizari 8 5451
Contributii angajator asigurari
scciale 23.060 47.143
Contributii angajati asigurari
sociale 11.125 12.859

Contributii angajator somaj 793 1.868
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Contributii angajati somaj 530 412
Contributii angajator sdnatate 5.510 11.519
Contributii angajati sdnatate 5.829 6.789
Impozit profit 2150 2.150
Impozit salarii 14.156 16.807
Alte impozite si taxe 2.382 568
Leasing financiar 130.847 94.289

Dobanda leasing financiar - -
Cétre asociati = -

La 31.12.2010 SC OTP Asset Management Romania SAI SA are incheiate 2 contracte de
Leasing Financiar cu OTP Leasing Romania IFN SA:

Contractul nr. 686/ 24.09.2007:

- obiectul contractului - autoturism Volkswagen Passat, 1buc;

- valoarea contractului este de 24.232,05 EUR cu TVA, din care s-a achitat suma de 15.644,32
EUR , valoarea rdmasa de finantat fiind de 8.587,73 EUR (36.796,71 RON cu TVA);

- dobénda rdmasa de achitat pana la sfarsitul perioadei contractuale este in suma de 1.678,74
RON cu TVA la cursui din data de 31.12.2010 (391,79 EUR cu TVA).

Contractul nr. 1835/ 24.09.2007:
- obiectul contractului - autoturism Skoda Octavia, 2 buc;

- valoarea contractului este de 33.539,98 EUR cu TVA, din care s-a achitat suma de 20.122,18
EUR cu TVA, valoarea rimasa de finantat fiind de 13.417,80 EUR cu TVA (57.492,59 RON cu

TVA);

- dobanda rémasa de achitat pana la sfarsitul perioadei contractuale este in suma de 3.206,06
RON cu TVA {a cursul BNR din data de 31.12.2010 ( 748,24 EUR).

Durata acestor contracte este perioada cuprinsa intre data semnérii lor si data la care se
produce ultimul efect al Contractelor de Leasing Financiar. In cadrul duratei Contractelor de
Leasing Financiar, Utilizatorul va dobandi dreptul de folosinta asupra Obiectelor Leasingului in
sistem de leasing financiar pentru o perioada de leasing de 48 luni (denumita “Perioada de
Leasing™). Dupd executarea tuturor obligatilor sale rezultand din Contractele de Leasing
Financiar si expirarea Perioadei de Leasing, SC OTP Asset Management Romania SAl SA va
avea dreptul, in functie de optiunea sa, sa:

a) cumpere Obiectele Leasingului platind Valoarea Reziduala si toate celelalte taxe, impozitul si
orice alte sume datorate in legatura cu transferul proprietatii asupra Obiectelor Leasingului.

b) sa prelungeascd contractele fara a schimba natura leasingului si fara ca prin aceasta
prelungire Perioadele de Leasing sa depaseasca termenul maximal legal in care obiectele
leasingului trebuie sa fie predate sau sa primeasci o noua destinatie vamala in conformitate cu

legislatia aplicabila.

c) sa inceteze raporturile contractuale si sa predea Obiectele Leasingului.
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Bazele de calcul ale Ratelor de Leasing sunt determinate in functie de preful de achizitie
obiectelor leasingului, avansul si valoarea reziduala. Finantatorul are dreptul de a modifica
Scadentarul Provizoriu in functie de modificarile suferite de baza de calcul precum si in functie
de modificZrile conditiilor de pe piata monetara/de capital.

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

Reglementirile contabile aplicate ia intocmirea si prezentarea situatiilor financiare
anuale.

6.1. Informatii generale

Aceste situatii financiare sunt in responsabilitatea conducerii Societatii si au fost intocmite in
conformitate cu Reglementirile Contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate $i supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiiiare aprobate prin Ordinul Pregedintelui Comisiei Nationale a
‘alorilor Mobiliare nr. 75/2005 (Ordinul 75/2005). Reglementirile contabile conforme cu
Directiva a IV-a a Comunitétilor Economice Europene, aprobate prin Ordinul 3055/2009 se
aplica impreund cu Legea contabilit4tii nr. 82/1991 (republicata si modificata).

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric.

Ordinul Pregedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 privind aprobarea
~~eglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare™) prevede intocmirea situatiilor financiare pe baza costului istoric.

6.2. Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare prezente sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile, conform
contabilitdti de angajamente. Astfel, efectele tranzactilor si ale altor evenimente sunt
recunoscute atunci cand se produc si sunt inregistrate in contabilitate si raportate Tn situatiile
financiare ale perioadelor aferente.

Principiile contabile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare anuale sunt:

s Principiul continuitatii activititii — presupune ci Societatea Tsi va continua in mod
normal functionarea intr-un viitor previzibil fird a intra In imposibilitatea continurii
activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia;

® Principiul permanentei metodelor — presupune aplicarea acelorasi reguli $i norme
privind evaluarea, inregistrarea in contabilitate si prezentarea elementelor de activ si de
pasiv, precum si a rezultatelor, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor
contabile;

. Principiul prudentei — valoarea oricarui element este determinat3 luand in caleul:
a)  numai profiturile recunoscute pan3 la data intocmirii situatiilor financiare;
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b)  obligatile previzibile si pierderile potentiaie care au luat nastere in cursul perioadei
de raportare incheiate sau pe parcursul unui exercitiu anterior, chiar daci
asemenea obligatii sau pierderi apar intre data bilantului si data intocmirii acestuia;

c) toate deprecierile, indiferent dacd rezultatul exercitiului financiar este profit sau
pierdere:;

0 Principiul independentei exercitiulul — presupune c3 toate veniturile si cheltuielile
corespunzatoare exercitiului financiar pentru care se face raportarea s3 fie luate in
considerare, indiferent de data incasarii sumelor sau a efectudrii platilor:

s Principiul evaluarii separate a elementelor de activ §i de pasiv — presupune
determinarea separatd a valorii aferente fiecérui element individual de activ sau de pasiv;

. Principtul necompensirii — valorile elementelor ce reprezintd active nu pot fi
compensate cu valorile elementelor ce reprezintd pasive, respectiv veniturile cu
cheltuielile;

. Principiul prevalentei economicului asupra juridicului - informatile prezentate in
situatiile financiare anuale trebuie sa reflecte realitatea economica a evenimentelor si
tranzactiilor, nu numai forma lor juridica;

. Principiul pragului de semnificatie — orice element care are o valoare semnificativi
trebuie prezentat distinct In cadrul situatiilor financiare anuale. Elementele cu valori
nesemnificative care au aceeasi naturd sau cu functii similare trebuie insumate, nefiind
necesara prezentarea ior separata.

6.3. Politici contabile

Moneda de prezentare

Toate cifrele sunt prezentate in RON.
Folosirea estimdrilor

Fentru intocmirea in conformitate cu Ordinul 3055/2009 a prezentelor situatii financiare, precum
§i obtinerea unor informatii care nu intotdeauna sunt disponibile direct din conturile Societatii,
conducerea Societatii a facut estimari pe baza celor mai bune informatii disponibile. Desi aceste
estimari individuale prezintd un oarecare grad de incertitudine, efectul general al acestuia
asupra situatiilor financiare este considerat ca fiind nesemnificativ.

Continuitatea activitatii

Natura activitatii societatii si rezultatu! politicilor economice curente implementate in conditii real
operationale, fac posibild aparitia unor variatii in ceea ce priveste intririle de numerar viitoare.
Administratorii cred ¢& Societatea va putea sd-si continue activitatea pe baza principiului
continuitatii activitatii in viitorul anticipat si prin urmare situatiile financiare au fost intocmite pe
baza acestui principiu.

Conversia tranzactiilor in moneda stridind

Tranzactile Societéti in monede straine sunt inregistrate la cursurile de schimb din data
tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda straing si
din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in monede striine, sunt recunoscute in
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contul de profit si pierdere al anului in curs.

Pentru operatiunile efectuate in valute striine a fost luat in considerare cursul oficial al RON in
vigoare la data efectudrii operatiunii.

Profitul sau pierderea rezultat/d din schimb valutar aparut/a din regularizari i translatari ale
elementelor exprimate Tn valuta a fost tnregistrat/a in contul de profit si pierdere.

RON nu este convertibil in afara teritoriului Romaniei. La 31 decembrie 2010, principalele
cursuri oficiale de schimb utilizate au fost: 3.2045 RON pentru 1 USD si 4.2848 RON pentru 1

EURO.
Creante

La data de 31.12.2010 nu se inregistreaza creante incerte. Creantele reprezinta comisioanele
de administrare aferente fondurilor de investitii si portofoliilor individuale pe care le societatea le
administreaza.

Imobilizari corporale si necorporale

Fiecare mijloc fix cu un cost de achizitie ce depaseste 1.800 RON si o durat3 de viatd estimata
de peste un an, se capitalizeaza. Mijloacele fixe cu un cost mai mic de 1.800 RON se

inregistreaza pe cheltuiala.
1. Cost
Imobilizérile corporale au fost prezentate initial la cost de achizitie.

Costurile de Tntretinere, reparatii $i imbunatatirile minore sunt trecute pe cheituieli atunci cand
sunt efectuate.

2. Amortizare

Amortizarea se calculeazi la cost, prin metoda liniard, de-a lungul duratei utile de viati estimat3
a activelor, dupa cum urmeaza:

Ani
Mijioace de transport 5-6
Alte mijloace fixe 3-10

Stocuri

Stocurile sunt reprezentate de obiectele de inventar care au fost date in folosinta.

Imobilizari necorporale

Cheituielile de achizifionare a patentelor, marcilor inregistrate si licentelor sunt capitalizate si
amortizate pe baza metodei liniare in functie de duratele lor de viat3, de panala 5 ani.
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Cheltuiala cu brevetele, marcile si licentele achizitionate este capitalizats $i amortizata folosind
metoda liniard pe durata de viatd utild a acestora. Imobilizirile necorporale nu sunt reevaluate.
Valoarea contabild a fiecArui activ necorporal este verificatd anual si ajustatd din perspectiva
deprecierii permanente acolo unde se consider3 c3 acest lucru este necesar.

Conform Deciziei nr.32/15.12.2010 a Membrilor Directoratului, avand in vedere strategia de
dezvoltare a societatii pe termen scurt si mediu, valoarea contabila ramasa de amortizat ia data
de 31.12.2010 a programului informatic Ab-Solut se va defera pe o perioada de 8 ani.

Conform Deciziei nr.23/20.08.2010 a Membrilor Directoratului, avand in vedere strategia de
dezvoltare a societatii pe termen scurt si mediu, valoarea contabila a programului informatic
Equitas se va defera pe o perioada de 10 ani incepand cu data de 23.08.2010

investitii financiare pe termen scurt cuprinde depozitele bancare cu scadenta mai mica de un
an.

Datorii

Datoriile sunt inregistrate la valoarea nominala.

Numerar sl echivalente de numerar

Numerarul si echivalenteie de numerar in valutd sunt evidentiate in bilant la cursul de schimb
comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data inchiderii exercitiului financiar.
Diferentele de curs valutar rezultate se inregistreaza pe venituri sau cheltuieli din diferente de
curs valutar, dupa caz.

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalenteie acestuia cuprind numerar in
casa, depozite la vedere la banci, avansurile de trezorerie precum si investitii financiare pe
termen scurt.

Echivaient de numerar sunt considerate investitille pe termen scurt, cu grad inalt de lichiditate,
care pot fi usor transformate in numerar.

Recunoasterea veniturilor

Veniturile se Tnregistreazd pe baza contabilititii de angajament.

Cheltuieli de exploatare

Costurile de exploatare sunt trecute pe cheltuieli in perioada in care au fost efectuate.

Profitul pe actiune

Profitul de baza pe actiune este calculat prin impartirea profitului atribuibil actionarilor comuni la
numarul mediu ponderat de actiuni aferent perioadei.
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Contributii pentru salariati

Societatea plateste contributii la Bugetul de Stat pentru asiguréri sociale, pensie sociala si ajutor
de somaj conform nivelelor stabilite prin lege si aflate in vigoare in cursul anului, calculate pe
baza salariilor brute. Valoarea acestor contributii este inregistrata in contul de profit si pierdere
in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente.

Societatea nu are alte obligatii conform legislatiei romanesti in vigoare cu privire la viitoarele
pensii, asigurari de sanatate sau alte costuri ale fortei de munca.

'nstrumente financiare

Instrumentele financiare inregistrate in bilant includ numerarul si echivalentele acestuia,
creanfele si datorile comerciale, investitile financiare si anumite alte active. Metodele
particulare de recunoastere adoptate sunt prezentate in politicile contabile individuale asociate
fiecdrui element.

Societatea este supusa unor fluctuatii a numeroase variabile economice, dupa cum urmeaza:

(a) Cursul de schimb al RON fata de monedele straine;
(b) Ratele dobanzilor care influenteaza activele si datoriile financiare;
(c) Devalorizarea/aprecierea puterii de cumpdrare a RON.

Numerarul si echivalentul de numerar, creantele si alte active circulante, furnizorii, alte obligatii
i prelimindri, datoriile si imprumuturile se reflects in situatiile financiare la valoarea real3 ca
urmare a scadentei mici a acestor instrumente.

Impozitul pe profit

Calculul impozitului pe profit porneste de la rezultatul contabil, corectat cu elemente deductibile
si nedeductibile la care se aplici cote de impozitare aflate in vigoare la data incheierii bilantului

contabil.

PARTICIPATIIl Si SURSE DE FINANTARE
Capital social subscris/patrimoniul entititii

Capitalul social este de 1.610.000 Euro, echivalentul a 5.795.323 Ron si a 2.306.888,77 USD.

Capitalul social este subscris si varsat in intregime de catre asociati si este constituit exclusiv
din aport in numerar.

Structura actionariatuiui in anul 2010 este urmatoarea:
- OTP Bank Romania SA: aport la capitalul social in suma de 169.390,05 EUR,
reprezentand echivalentul a 573.738 RON si a 228.381,98 USD, 573.738 actiuni in
valoare nominala de 1 RON fiecare, reprezentand 9.9% din capitalul social;
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- OTP Alapkezelo Zrt.: aport la capitalul social in suma de 1.450.609,95 EUR,
reprezentand echivalentul a 5.221.585 RON si a 2.078.506,78 USD, 5.221.585 actiuni in
valoare nominala de 1 RON fiecare, reprezentand 90.1% din capitalul social.

Actionarii raspund numai pana la concurenta capitalului social detinut, dupd cum urmeaza:
OTP Bank Romania SA — aport de capital social in suma de 573.738 RON.
OTP Alapkezeld Zrt. — aport de capital social in suma de 5.221.585 RON.

Capitalul social al Societatii poate fi majorat sau redus prin decizia Adunarii Generale, in
conditiile legisiatiei pietei de capital si ale Actului Constitutiv.

Capitalul social al Societitii poate fi majorat prin emiterea de noi actiuni sau prin majorarea
valorii nominale a actiunilor existente in schimbul unor noi aporturi in numerar sau, in cazul in
care este posibil, n natura.

Capitalul social al Societatii poate fi redus pani la valoarea minima prevazuta de legislatia pietei
de capital.

Capitalul social al Societatii poate fi redus prin diminuarea valorii nominale a actiunilor sau prin
reducerea numarului de actiuni, prin dobandirea propriilor actiuni, urmata de anularea acestora,
sau prin alte metode previzute de lege.

Numarul si valoarea totala a fiecérui tip de actiuni emise:

Au fost integral varsate, numarul actiunilor fiind de 5.795.323 actiuni *1 RON.
Toate actiunile Societatii sunt de acelasi fel — actiuni nominative, dematerializate.
Actiunile sunt inregistrate in Registrul Actionarilor tinut de Societate.

Fiecare actiune este indivizibili in raport de Societate, care recunoagte un proprietar pentru
fiecare actiune.

Actiunile sunt impartite intre actionari dupd cum urmeaza:

OTP Bank Roménia SA detine un numdr de 573.738 actiuni cu valoare nominala de 1
RON fiecare, reprezentand 9,9 % din capitalul social, numerotate de la 1 la 573.738
participarea la beneficii si pierderi: 9.9%;

- OTP Alapkezelé Zrt. detine un numar de 5.221.585 actiuni cu valoare nominald de 1
RON fiecare, reprezentand 90,1 % din capitalui social, numerotate de la 573.739 la
5.795.324, participarea la beneficii si pierderi; 90.1%.

Transferul actiunilor se face prin inregistrarea in Registrul Actionarilor, semnat de cedent si de
cesionar sau de reprezentantii lor.

Actiunile Societatii se transfera cu respectarea cerintelor legale si limitarilor previzute de Legea
pietei de capital referitoare la calitatea actionarilor si cu notificarea CNVM privind cresterea sau
descresterea pozitiilor actionarilor semnificativi.

De asemenea, actiuni noi pot fi eliberate prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor
legale, precum si a beneficiilor sau a primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante
lichide si exigibile asupra societtii cu actiuni ale acesteia.
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Fiecare actionar existent este indreptitit si subscrie actiunile nou emise, proportional cu
numarul de actiuni detinute din capitalul social anterior majorarii. Acest drept de preferinta
trebuie exercitat n termenul specificat in hotérarea de majorare a capitalului, care nu poate fi
mai mic de o lund de la publicarea hotararii in Monitorul Oficial.

Dreptul actionarilor specificat in paragraful anterior poate fi anulat sau restrictionat printr-o
hotarare a Adunarii Generale Extraordinare tinute in prezenta actionarilor reprezentand 80% din
capitalul social cu o majoritate de 80% din voturile celor prezenti.

INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE Sl SUPRAVEGHERE

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fatd de fostii directori si administratori ai
societatii.

Pe parcursul exercitiului financiar, nu au fost acordate credite directorilor si administratorilor
Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplaséri in interesul serviciului.

Salariati 2009:

Numar mediu, cu defalcarea pe fiecare categorie

Conducere 5
Executie 6
Salarii nete platite aferente exercitiului 2009 673.380

Salariati 2010:

Numar mediu, cu defalcarea pe fiecare categorie;

Conducere 6
Executie 6
Salarii nete platite aferente exercitiului 2010 839.302



SC OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAl S.A.
SITUATIILE FINANCIARE
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu este specificat altfel)

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI
1. Indicatori de lichiditate:

Valoarea recomandata acceptabila este in jurul valorii de 2.
Ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.

Indicatorul lichidititii curente 2009

Active curente (Indicatorul capitalului circulant) _ 3.201.281 - 6.91
Datorii curente 463.143 )
Indicatorul lichiditétii curente 2010
Active curente (Indicatorul capitalului circulant) - 3.200.400 - 7.92
Datorii curente 404.054 ’
Indicatorul lichiditatii imediate 2009
Active curente - Stocuri {Indicatorul test acid) _ 3.191.248 _ 6.89
Datori curente 463.143 - .
Indicatorul lichidititii imediate 2010
Active curente - Stocuri (Indicatorul test acid) _ 3.200.400 _ 7.92
Datori curente 404.054 - .
2. Indicatori de risc:
Indicatorul gradului de indatorare 2009
Capital imprumutat - 89.292 _ o
Capital propriu X 100 36643092 100 2.44%
Capital imprumutat - 89.292 - o
Capital angajat X 100 3753684 100 2.38%

Indicatorul gradului de indatorare 2010

La data de 31.12.2010 Societatea nu inregistra capital imprumutat, adica credite peste 1 an.

Capital imprumutat X 100 - Nu este cazul
Capital propriu

Capital imprumutat _ Nu este cazul
Capital angajat X 100



SC OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A.
SITUATIILE FINANCIARE
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor determina de cate ori entitatea poate achita
cheltuiellie cu dobanda.

Cu cat valoarea indicatorului este mai mica, cu atat pozitia entitatii este considerata maij
riscanta.
Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit _ 408.669 = 39.63

Cheltuieli cu dobanda 10.313

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune) furnizeazi informatii cu privire la:

Costul vanzarilor _ Nu este cazul
Stoc mediu
Stoc mediu X 365 - Nu este cazul

Costul vanzarilor

Sold mediu clienti _  255.880 | _
Cifra de afaceri X 385 = 3o70557| X | 365 ! = 30.42

Calculeaza eficacitatea entitatii in colectarea creantelor sale.
Exprima numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre entitate.

Cifra de afaceri - 3.070.557 | 233
Active imobilizate 1.317.695 | :

Evalueaza eficacitatea managementului activelor imobilizate prin examinarea valorii cifrei
de afaceri generate de o anumita cantitate de active imobilizate.

Sold mediu furnizorii Nu este cazul

Achiziii de bunuri (fara Servici) 365

0.68

|
Cifra de afaceri = 3.070.557 ’ = ‘

Total active 4.518.094
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SC OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAl S.A.
SITUATIILE FINANCIARE
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

4. Indicatori de profitabilitate exprima eficienta entitatii in realizarea de profit din
resursele disponibile:

Rentabilitatea capitalului angajat reprezinta profitul pe care il obtine entitatea din banii
investiti in afacere:

Profit Thaintea platii dobanzii si impozitului pe profit - 408.669 = 010
Capital angajat 3.989.559

Marja bruta din vanzari

Profitul brut din vanzari Nu este cazul

Cifra de afaceri X 100 =

ALTE INFORMATII

Sccietatea SC OTP Asset Management Romania SAI SA este o persoana juridica romana. Ca
forma de proprietate este societate comerciala pe actiuni cu capital privat 100%. Socisetatea nu
este platitoare de TVA. Sediul social se afia in BUCURESTI, sector 2, B-dul. Dacia 83.

Societatea a fost inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti in data de 15.08.2007,
sub nr. J40/15502/2007, CUI 22264941

Societatea a fost autorizata de CNVM prin Decizia 2620/18.12.2007 sa presteze urmatoarele
sarvicii financiare:

a) administrarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare;

b) administrarea altor organisme de plasament colectiv, inregistrate la CNVM:

c) administrarea portofoliilor individuale de investitii;

d} servicii conexe: consultanta de investitii privind unul sau mai multe instrumente
financiare.

Societatea nu are filiale, sucursaie sau alte sedii secundare.

Elementele patrimoniale au fost exprimate doar in moneda nationala.
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SC OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A.
SITUATIILE FINANCIARE
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacid nu este specificat altfel)

Tranzactii si investitii financiare cu alte companii din cadrul grupului

La sférgitul anului 2010, societatea are urmitoarele solduri cu companiile din cadrul grupului,
dupd cum urmeazs;

RON EUR
Investitii financiare
OTP Bank Romania S.A. -
- depozit 160.000 -
- venituri din dobanzi 13.589 -
Datorii citre
OTP Leasing IFN
- capital 94.289 22.006
- cheltuieli cu dobanzile 4.885 -

Riscul valutar - OTP Asset Management Romania SAl SA este expusa fluctuatiilor de curs
valutar, ca urmare a detinerii unei parti din capitalurile proprii in depozite bancare in valuta.

Riscul de rata a dobanzii - Fluxurile de numerar operationale ale OTP Asset Management
Romania SAI SA sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor, datorita disponibilitatilor plasate in
depozite bancare. Societatea nu detine imprumuturi sau alte datorii semnificative purtatoare de
dobanda.

Riscul de lichiditate - Managementul riscului de lichiditate implica mentinerea unor resurse
financiare in plasamente pe termen scurt (depozite bancare) pentru a finanta activitatea de
exploatare.

CTP Asset Management Romania SAI SA va rame si in 2011 consecventa pozitionarii sale in
mediul competitiv ca furnizor de servicii inovative de administrare de active.

SITUATIA PORTOFOLIULUI

In anul 2010 Societatea nu a investit in valori mobiliare si instrumente de credit.
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