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RAPORT PRIVIND ACTIVITATEA IN ANUL 2016
AL FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII OTP AVANTISRO




Raportul prezintad informatii despre Fondul Deschis de Investiti OTP AvantisRO si evolutia
acestuia n anul 2016.

Informatii despre Fond

FDI OTP AvantisRO a fost lansat in data de 7 aprilie 2008 si este primul fond deschis de
investitii administrat de OTP Asset Management Roméania SAI SA. FDI OTP AvantisRO a fost autorizat
de ASF prin Decizia nr. 376 din 27.02.2008 si este inregistrat in Registrul ASF cu numarul
CSCO06FDIR/400050/27.02.2008.

Informatii despre Administratorul Fondului

Administratorul fondului este OTP Asset Management Roménia SAl SA, societate de
administrare a investitiilor autorizatda de CNVM prin Decizia nr. 2620/18.12.2007, avand numarul de
inregistrare in Registrul CNVM PJR05SAIR/400023/18.12.2008, inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului sub nr. J40/15502/15.08.2007, Cod Unic de inregistrare nr. 22264941, cu sediul in
Bucuresti, Bd. Dacia nr. 83, sector 2.

OTP Asset Management Romania SAI SA este operationala din Aprile 2008 si se pozitioneaza
ca o0 companie dinamica, inovatoare, orientata catre client si catre obtinerea de performante ridicate.

OTP Asset Management Roménia SAI SA in anul 2016

OTP Asset Management Romania SAI S.A. este membra a OTP Group si a fost fondata in anul
2007, iar in prezent se afla in topul celor mai importanti administratori de fonduri de investitii din
Romania. Actionarul majoritar al sau, OTP Fund Management, este lider de piatd in Ungaria, cu
experienta de peste 20 de ani in administrarea fondurilor de investitii.

OTP Asset Management Romania SAl S.A. se pozitioneaza pe piata locald ca o companie
inovatoare, dinamica, orientata catre performanta. Compania are ca si obiectiv satisfacerea nevoilor
clientilor, oferindu-le acestora produse de inalta calitate si servicii de excelenta privind investitiile.

Cu active totale in portofoliu de peste 627 milioane RON, in crestere cu 31% fata de anul 2015,
OTP Asset Management Roméania SAI SA se mentine pe locul sase in clasamentul administratorilor de
fonduri de investitii din Romania la finalul anului 2016. Tn cursul anului numérul de clienti a crescut cu
11%, compania ajungand sa deserveasca 7,934 investitori, atat persoane fizice, cat si juridice.
Compania administreaza in total noua fonduri de investitii, deschise si inchise, oferind investitorilor
posibilitatea de a avea acces la 0 gama investitionald diversificata, atat din punct de vedere al tipului
de investitie (actiuni, titluri de stat, obligatiuni), cat si al valutei de investitie (LEI, EURO, USD).

Consideram ca diversificarea portofoliului este cea mai importanta componenta care permite
investitorilor sa-si atinga obiectivele financiare dorite pe termen lung, in timp ce riscul este minimizat.

Diversificarea este o tehnica de gestionare a riscurilor, care combina o gama larga de investitii
in cadrul unui portofoliu, Tn scopul de a minimiza impactul negativ al unui instrument financiar asupra
performantei generale a portofoliului. Diversificarea scade riscul portofoliului tau.

Pentru o dispersie optima a riscului si un céastig solid pe termen mediu si lung (peste 3-5 ani),
un fond de investitii sau mai multe tipuri de fonduri de investitii pot constitui un portofoliu diversificat.

In acest sens, strategia companiei este concentrata pe furnizarea unei game cat mai variate
de fonduri de investitii. Astfel, in functie de asteptarile de castig, de termenele propuse, cat si de riscul
asumat, investitorii pot avea la dispozitie fonduri care sa le ofere diversificare in privinta tipurilor de
instrumente de investitii, a sectoarelor de activitate si a domeniilor economice cu potential, cat si a
diversificarii geografice si valutare. OTP Asset Management Romania ofera clientilor fonduri care



investesc in instrumente cu venit fix si piatd monentara, fonduri de obligatiuni denominate in lei, euro
si dolari, fonduri de Absolute-Return denominate in lei si euro, fonduri diversificate si fonduri de actiuni.

Rezultate obtinute in noua ani de activitate

= 1n 2016, FDI OTP Global Mix a obtinut cel mai bun randament din piata, clasandu-se
pe locul | in categoria de fonduri Multi Active, conform statisticilor Asociatiei
Administratorilor de Fonduri — AAF. Fondul deschis de investitii multi-asset flexibil, a
obtinut, in 2016 un randament de 7.97%, datoritd unei structuri diversificata a
portofoliului, formatd din actiuni locale si internationale, céat si din obligatiuni
corporative.

= FDI OTP Premium Return se pozitioneaza pe locul | in categoria sa de fonduri de
Absolute-Return in 2016, cu un randament de 4.14%. Portofoliul fondului OTP
Premium Return este bazat pe plasamente flexibile in actiuni, obligatiuni, certificate
index, cat si instrumente ale pietei monetare, cu scopul de a obtine performante
pozitive indiferent de miscarile pietelor financiare, pe termen de cel putin 1 an.

= FDI OTP AvantisRO a inregistrat in 2016performanta remarcabila, bazandu-se pe
investitii preponderent n actiuni roméanesti listate la Bursa de Valori Bucuresti. FDI OTP
AvantisRO a obtinut un randament de 7.59% in 2016, mizand pe investitii in companii
solide, cu o politica constanta de dividend.

= In noiembrie 2015, in sustinerea ideii de diversificare, OTP Asset Management
Romaénia a lansat primul fond deschis de investitii din categoria multi-asset, un fond
diversificat flexibil, denominat in LEI, OTP Global Mix.

= De asemenea, In luna noiembrie 2015, compania a lansat si primul sau fond de
Absolute-Return denominat in EURO, OTP Euro Premium Return, fond care Tsi
propune eficientizarea investitiilor prin maximizarea raportului intre risc si randament.

= In ianuarie 2014, societatea a lansat OTP Dollar Bond, primul fond deschis de
investitii, denominat in dolari (USD) din Romania, acesta obtinand o performanta de
3.21%, in 2014 si de 2.39% in 2015;

= Tn mai 2014 OTP Asset Management Romania a lansat OTP Premium Return fondul
inchis de investiti, denominat in lei care urmareste o politicd de investitii de tipul
Absolute Return* (*Conform EFAMA-European Fund and Asset Management
Association) Tn 2014 a obtinut un randament de 3.47%, iar in 2015 un randament de
3.54%;

= FDI OTP Obligatiuni, fond care a fost rebalansat in cursul anului 2011 intr-un fond de
obligatiuni si care prin strategia de investitii adoptata a devenit performerul anului cu
un randament exceptional de 14%, a continuat sa fie Tn 2012 liderul fondurilor de
obligatiuni in LEIl cu 7.60%, iar in 2013 s-a mentinut in topul clasamentului cu un
randament de 6.07%; Fondul a obtinut in 2014 un randament de 5.36% si 3.45% in
2015;

= 1n 2013, FDI OTP Euro Bond, fond cu investitii in instrumente cu venit fix a obtinut
pentru al doilea an consecutiv cea mai mare performanta din piata, acesta devenind
liderul categoriei sale. Astfel in 2013, fondul a obtinut 4.57% randament in EURO, dupa
ce in 2012 a obtinut 5.86%; Tn 2014 fondul a avut un randament de 3.38% si 3.16% in
2015;

= FDI OTP ComodisRO este fond deschis de investitii cu politica de investitii orientata
spre instrumente cu venit fix si piatd monetara, a oferit clientilor sai randamente
constante pe parcursul anului 2013, situandu-se pe primele pozitii in clasamente;

= Din iunie 2014, compania administreaza un Fond inchis de investiti OTP Expert
destinat investitorilor calificati care atrage in mod privat resurse financiare.

= OTP GarantisRO, OTP WiseRO si OTP Green Energy au fost primele fonduri de
investitii cu capital garantat din Romania, ultimele doua fiind si listate la cota Bursei de
Valori Bucuresti.



Datorita caracterului inovator, a orientarii catre nevoile clientilor, cat si a profesionalismului
echipei sale, compania a obtinut recunoasterea mediului financiar-bancar din Romaénia si a clientilor
sai. OTP Asset Management a transformat energia si profesionalismul in performanta.

lata cateva dintre premiile cu care am fost investiti si care ne onoreaza:

= Partener Diamond al Bursei de Valori Bucuresti in dezvoltarea culturii financiare pe piata
de capital (BVB, Decembrie 2015)
= Premiul pentru cel mai apreciat fond cu strategii inovatoare de Absolute-Return din

Romania, pentru FIl OTP Premium Return - Gala Fondurilor de Investitii si a Pensiilor Private
(Finmedia, Aprilie 2015);

= Premiul pentru cel mai performant fond din categoria de fonduri de obligatiuni in Euro
pentru FDI OTP Euro Bond - Gala Fondurilor de Investitii si a Pensiilor Private (Finmedia, Aprilie
2015);

= FDI OTP Euro Bond, performerul fondurilor de obligatiuni in Euro in 2013 - Gala
Fondurilor mutuale, Finmedia (Aprilie 2014);

= Cea mai buna evolutie a unei unitati de fond pentru OTP Green Energy, Asociatia
Brokerilor, Gala Premiilor Pietei de Capital (2012);

= Cel mai inovator administrator de fonduri - Finmedia (2010);

= Premiul de excelenta pentru contributia adusa |a dezvoltarea piefei de capital - Asociatia
Brokerilor(2009);

= Diploma de excelenta pentru OTP Asset Management Romania - BVB pentru lansarea
primului fond Tnchis de investitii cu capital garantat pe o piata reglementata din Romaénia (2009);

= Premiul pentru OTP Asset Management Romania, pentru lansarea primului fond inchis de
investitii din sectorul de energie regenerabila, listat la BVB, Finmedia (2009);

= Cel mai bun produs bancar al anului OTP Premium Green, Piata Financiara (2009).

Un pilon important al strategiei OTP Asset Management Romania SAl SA Tncepand cu anul 2015 1l
reprezintd implicarea activd a companiei in proiecte de crestere a nivelului de educatie financiara a
populatiei Roméaniei. Ne-am implicat alaturi de Fundatia Dreptul la Educatie, subsidiara locala a OTP
Bank, Tn scopul de a sustine si promova educatia financiara in randul liceenilor. Am dezvoltat impreuna
cu Fundatia Dreptul la Educatie un modul de fonduri de investitii prin care tinerii sa afle despre
importanta economisirii, produse disponibile, beneficii, dar si despre gradele de risc ale instrumentelor
financiare din portofoliul fondurilor de investitii. In continuare, OTP Asset Management Romania SAI
SA este implicata activ alaturi de multipli parteneri (ex: Bursa de Valori Bucuresti OTP Bank Romania,
Fundatia Dreptul la educatie, etc) in mai multe serii de evenimente care au ca scop final cresterea
nivelului de educatie financiara si popularizarea economisirii/investitiei pe termen lung prin intermediul
fondurilor de investitii.

Misiunea noastra este de a crea valoare pe termen lung si de a oferi Tn mod continuu noi oportunitati
investitionale clientilor nostri. Suntem dedicati Tn a oferi clientilor nostri un nivel de performanta si
excelenta in servicii superioare concurentei.

Viziunea noastra este sa fim considerati de catre clienti intre primele optiuni in privinta economisirii si
investitiilor pe piata de capital din Roméania. Dorim ca numele OTP Asset Management Roméania sa
reprezinte o garantie Th domeniul produselor si serviciilor de investitii. Ne propunem sa atingem acest
obiectiv prin crearea unui echilibru intre performantele asteptate si riscurile asumate, si dedicarea
noastra continua Tn a avea cele mai inalte standarde etice si profesionale.

Valorile dup& care ne ghidam in dezvoltarea companiei sunt: incredere, Excelenta, Centrare pe client,
Centrare pe oameni, Inovatie, Integritate.

Informatii despre Depozitarul Fondului
Depozitarul fondului este BANCA COMERCIALA ROMANA SA, cu sediul in Bucuresti
Bulevardul Regina Elisabeta nr.5, inmatriculatd la ORC sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod Unic de
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Inregistrare R361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr.RB-PJR-40-008/1999, inscrisa in Registrul
ASF sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Distributia unitatilor de fond

Unitatile de fond ale Fondului deschis de investitii OTP AvantisRO sunt distribuite prin unitatile
teritoriale ale OTP Bank Romania, cu sediul in Str. Buzesti nr.66-68, sector 1, Bucuresti, mentionate
pe website-ul societatii de administrare www.otpfonduri.ro, prin unitatile teritoriale ale Libra Internet
Bank cu sediul Tn Bucuresti, str. Semilunei, nr. 4-6, sector 2 Bucuresti mentionate pe website-ul
societatii de administrare www.otpfonduri.ro precum si prin intermediul OTP Asset Management
Romania SAI SA.

Contextul pietei

Prima parte a anului 2016 poate fi caracterizat de volatilitate ridicata a pietelor financiare
internationale generata de asteptarile privind evolutia economiei Chinei (o posibila aterizare fortata), de
prabusirea pretului petrolului precum si de incertitudinea legata de evolutia principalelor economii ale
lumii (inclusiv asteptari legate de cresterea dobanzilor din SUA). In cea de-a doua parte a primului
semestru a fost randul Regatului Unit sa intre sub lumina reflectoarelor odata ce data referendumului
pentru ,Brexit” se apropia. Data de 23 iunie va raméane in istorie ca data la care britanicii au votat pentru

iesirea din Uniunea Europeana (prima lebada neagra din an).

Semestrul doi al anului 2016 a fost sub semnul mai multor lebede negre respectiv puciul din
Turcia, alegerile din Statele Unite castigate de candidatul republican Donald Trump (contrar asteptarilor
analistiilor) si referendumul din Italia (pierdut de Mario Renzi, in urma caruia s-a dat demisia din fruntea

guvernului ltaliei).

De asemenea, evolutia pietelor a fost influentata de stirile venite din partea Rezervei Federale
Americane legate de posibila crestere a dobanzii de referintad in primul semestru ( incepand cu luna
februarie a devenit tot mai probabila aménarea cresterii dobanzii de referinta in SUA) precum si de
anunturile venite din partea Bancii Centrale Europene (BCE). In cele din urma Rezerva Federala
Americana a crescut dobanda de referinta doar in luna decembrie in intervalul 0.50%-0.75%, in urma
euforiei ce a precedat castigarea alegerilor din SUA de catre Donald Trump. Euforia "Trump" a fost
alimentata de asteptarile ridicate legate de politicile fiscale favorabile companiilor americane, politici

asteptate a fi pro-crestere economica.

Principalele banci centrale au sustinut pietele financiare atat declarativ cat si prin masurile
adoptate pe tot parcusul anului. Astfel BCE a demarat un program de achizitie de obligatiuni corporative
din zona euro, efectele pozitive ale programului de QE fiind resimtite de obligatiunile denominate in
EUR in special. Obligatiunile germane la 10 ani (Bunds) se tranzactionau la un randament minim istoric
de -0.155% in lunile iulie si august pentru ca in 30 decembrie sa inchida anul la un randament pozitiv
de 0.283 (DBRS 0 02/15/26). Efectele pozitive au fost resimtite de pietele de obligatiuni in EUR, RON
si USD, randamentele la care se tranzactionau obligatiunile suverane si corporative avand un trend
descendent pana in luna septembrie - care a marcat momentul de inflexiune. In contextul volatilitatii
ridicate de pe pietele internationale BCE a sustinut pietele de obligatiuni atat la nivel declarativ cat si
prin deciziile adoptate in decursul anului precum: reducerea ratei de dobanda (Facilitatea de depozit
la ECB) la -0.40%; prelungirea programului de QE peste asteptarile analistilor pana la sfarsitul anului

2017 (in conditiile diminuarii sumei lunare la 60 mid. EUR).


http://www.otpfonduri.ro/
http://www.otpfonduri.ro/

Datele macro venite din SUA, Europa si China precum si actiunile celor doua banci centrale
(FED si ECB) au generat o volatilitate medie in preturile activelor (materii prime, actiuni) cotate pe

pietele financiare internationale.

Evolutie IPCsi Rata dobanzii de politicd monetara (%) in
anul 2016

IPC Rata d obdnzii de politicd monetara

Unde, IPC = Indicele pretului de consum
Sursa: Banca Nationald a Romaniei si Institutul National de Statistica

Rata somajului in Roménia a scazut de la 6.7% in decembrie 2015 la 5.5% in decembrie
2016 (conform INS).

Panica declansata la inceputul anului de pe pietele internationale de actiuni s-a propagat la
nivel global inclusiv pe bursa locala. Panica a fost declansata de temerile legate de o aterizare dura a
economiei chineze, de temerile privind incetinirea cresterii economice globale precum si de
prabusirea pretului petrolului. Indicii Bursei de Valori Bucuresti au inregistrat unele dintre cele mai
mari scaderi in luna ianuarie, comparativ cu bursele din regiune, cuprinse intre -7.64% pentru BET-BK
si -10.50% pentru indicele celor mai lichide 10 companii, BET. Panica a continuat si in prima parte a

lunii Februarie, mijlocul lunii marcand noi minime anuale pentru pietele internationale de actiuni.

Odata cu sedintele de politica monetara a principalelor doua banci centrale (Banca Centrala
Europeana si FED-Rezerva Federala), indicii locali au recuperat din pierderile inregistrate in primele 2
luni dar nereusind sa inchida peste valorile de la inceputul anului. Dupa luna Martie atentia investitorilor
s-a indreptat catre referendumul din Marea Britanie privind iesirea din Uniunea Europeana, indicii locali

nerusind sa-si continue trendul ascendent inceput la mijlocul lunii Februarie.

Dupa episoadele de volatilitate ridicatda Tnregistratd de-a lungul perioadei analizate,
indicele BET-XT a reusit sa inchida cu o scadere de -8.44% iar indicele BET cu o scadere de de -
7.58%. Indicele BET-BK a inregistrat o scadere de -10.93% urmat de indicele societatilor de investitii

financiare si al Fondului Proprietatea cu o scadere de -12.01% .

A doua parte a anului a adus cresteri pe indicii bursieri globali cel mai important trigger al

acestor cresteri fiind asteptarile investitorilor privind politicile pro crestere ale noii administratii Trump.



Aceste cresteri la nivel global s-au vazut si pe Bursa locala, principalii indici reusind sa recupereze

pierderile inregistrate in primul semestru, inchizand anul in teritoriu pozitiv.

in tabelul de mai jos este prezentata evolutia principalilor indici bursieri in anul 2016:

Indice BVB 12/31/2015 | 12/31/2016 Evolutie

BET Index 7,004.32 7,085.05 1.15%
BET-BK Index 1,341.69 1,344.18 0.19%
BET-XT Index 640.42 643.44 0.47%
BET-FI Index 30,276.49 | 29,710.63 -1.87%

Sursa: Bloomberg

In decursul primului semestru principalii indici bursieri americani si europeni au inregistrat o
volatiliate ridicata, astfel acestia au atins minimele anului la inceputul lunii Februarie. Dupa aceste
minime, atat indicii Europeni cat si cei americani s-au inscris pe un trend ascendent pana la sfarsitul

anului.
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Obiectivele FDI OTP AvantisRO

Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice
si juridice printr-o ofertd publicd continua de unitati de fond si plasarea lor pe piata financiara,
preponderent in actiuni, pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale in vederea obtinerii
unei rentabilitati superioare a acestor resurse.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital, in vederea obtinerii unor
rentabilitati superioare.



Benchmark-ul Fondului

in vederea analizei performantelor, se are in vedere comparatia randamentului Fondului cu
evolutia unui indicator (Benchmark), avand in componenta in proportie de 85% indicele BET - BK si
15% ROBID 1M.

Unde:

BET - BK este indice de preturi ponderat cu capitalizarea free-float-ului celor mai
lichide societati listate pe piata reglementata a BVB, ce poate fi folosit ca benchmark de catre
administratorii de fonduri, dar si de alti investitori institutionali, metodologia de calcul reflectand
cerintele legale si limitele de investitii ale fondurilor.

ROBID 1M este rata de referinta pe piata interbancara pentru depozitele atrase pe
termen de 1 luna.

FDI OTP AvantisRO prin politica sa de investitii se adreseaza cu precadere investitorilor care
doresc sa beneficieze de performantele pietelor de actiuni si care sunt dispusi sa-si asume un nivel de
risc mediu spre ridicat, urmarind obtinerea unui céstig de capital in conditile unor fluctuatii
semnificative.

FDI OTP AvantisRO este un fond de investitii care realizeaza plasamente preponderent in
actiuni listate la cota Bursei de Valori Bucuresti putédnd exista momente cand se creaza expuneri si pe
alte companii listate pe pietele de capital din Europa Centrala si de Est .

Politica de investitii a fondului urmareste diversificarea portofoliului in vederea diminuarii
riscului aferent investitiilor in actiuni listate. Prin plasamentele realizate s-a urmarit maximizarea
randamentelor in conditiile reducerii volatilitatii fondului.

Alocarea strategica a fondului isi propune sa urmareasca standardul EFAMA pentru categoria
fondurilor de actiuni. Alocarea conform standardului EFAMA este de 85% investitii n actiuni. Prin
alocare strategica se intelege alocarea portofoliului fondului pe categorii de active pe termen lung. Pe
termen scurt si mediu, administratorul poate devia de la aceastd alocare strategica pentru a capta
oportunitatile pe termen scurt si mediu oferite de pietele financiare.

Principalul univers investitional al fondului este reprezentat de mai mult de 85 de companii
tranzactionate pe piata de capital din Romania, asupra cérora managerii de portofoliu au aplicat o serie
de filtre (lichiditate, rezultate financiare, politica de dividend, etc) in vederea obtinerii unui portofoliu de
aproximativ 25 de emitenti cu rezultate solide si potential de crestere pe termen lung.

Procesul de investitii este bazat pe identificarea actiunilor de calitate, la un pret rezonabil, in
care se investeste pe termen mediu si lung. Identificarea acestora are la baza un proces de studiere a
rezultatelor financiare multi-anuale, politica de dividend, guvernanta corporatista, calitatea
managementului si potentialul pe termen lung de crestere a afacerilor derulate de respectivele
companii. Momentul efectiv de realizare a investitiei in companiile selectate este determinat cu ajutorul
analizei tehnice, astfel incat sa se poata beneficia de trendurile minore ale pietelor.

Pentru executarea in cele mai bune conditii a tranzactiilor cu actiuni aflate in portofoliul fondului,
acesta deruleaza tranzactii prin intermediul mai multor banci/societati de brokeraj care activeaza pe
piata de capital.

Astfel, putem afirma ca managerii de portofoliu urmaresc sa creeze un mix optim de companii
din diferite sectoare de activitate, care sa asigure pe termen mediu si lung o crestere solida a capitalului
investit in fondul OTP AvantisRO si care sa reprezinte o solutie pentru captarea potentialului de
dezvoltare a Romaniei.

Strateqgia investitionala urmata in vederea atingerii obiectivelor Fondului




Pe parcursul primului semestru al anului 2016 am redus ponderea actiunilor din sectorul bancar
de la peste 20% la 15%. Diminuarea expunerii pe sistemul bancar s-a datorat ingrijorarilor privind
majorarea provizioanelor constituite datorita aprobarii legii "Darii in Plata”. In partea a doua a anului am
marit expunerea pe actiuni din sectorul energetic in principal prin achizitia de actiuni ale OMV Petrom.
Principalele detineri ale FDI OTP AvantisRO la data de 31.12.2016 sunt cele din tabelul de mai jos:

Emitent Simbol %
1|OMV PETROMS.A. SNP 8.66%
2(ERSTE GROUP BANK AG EBS 7.54%
3(BRD- GSGS.A. BRD 7.37%
4 FONDUL PROPRIETATEA FP 7.35%
5/ELECTRICA SA EL 6.73%
6[S.N.G.N. ROMGAZS.A. SNG 4.92%
7/BANCA TRANSILVANIA S.A. TLV 4.75%
8|SIF OLTENIA S.A. SIF5 4.75%
9(CONPET SA COTE 4.70%

10|S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN 4.70%

TOTAL 61.49%

Sursa: Statistici OTP Asset Management Romania SAI SA
Calcul activ certificat de catre Depozitarul Fondului

Principalele sectoare de activitate in care fondul are expuneri sunt urmatoarele:

= Energie si utilitati prin expunerile directe in actiuni Romgaz, Transgaz, Conpet, Petrom, etc;

= Financiar-bancar prin expunerile directe si indirecte avute in actiunile Erste Bank, BRD, Banca
Transilvania, etc;

= Farmaceutic prin investitiile in actiuni emise de Antibiotice lasi

= Industrie prin investitia in actiuni emise de Vrancart si Teraplast

Structura de portofoliu a fondului OTP AvantisRO la 30/12/2016

Depozite I 8.46%

Fonduri de investitii 8.35%
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Sursa: Statistici OTP Asset Management Roméania SAI SA
Calcul activ certificat de catre Depozitarul Fondului

Performanta Fondului




Tn perioada analizata valoarea unitard a activului net a FDI OTP AvantisRO a inregistrat valori
diferite, ajungénd la 9,1450 Lei la finele anului 2016.

in evolutia valorii unitare a activului net al fondului sunt reflectate fluctuatile de pret ale
emitentilor tranzactionati la Bursa de Valori Bucuresti. Astfel valoarea unitatii de fond a inregistrat valori
maxime n data de 29.12.2016, respectiv 9,1454 Lei, valoarea minima fiind Tnregistrata in data de
20.01.2016, respectiv 7,5878 Lei. In perioada analizata, unitatea de fond a inregistrat o crestere de

7,56%.

Randam. I

Perioada 11.78%  7.59% 7.59%  16.90% 62.72% : -8.55%

in graficul de mai jos este evidentiata evolutia valorii unitare a activului net al FDI OTP AvantisRO 1n
comparatie cu evolutia benchmark-ului in anul 2016.

Evolutia in 2016 a valorii unitare a activului net a fondului
OTP Avantis RO vs. Benchmark
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Evolutia activului net

Pe parcursul anului 2016, activul a inregistrat modificari datorate, in principal evolutiei actiunilor
tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti care, in contextul evolutiei burselor internationale dar si ca
urmare a influentelor factorilor locali, a inregistrat fluctuatii. La sfarsitul anului 2016, valoarea activului
net al fondului a ajuns la 20.882.062,30 lei.



Evolutia lunara a activului net al FDI OTP
AvantisRO in anul 2016
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Evolutia fluxurilor de capital

Specific fondurilor cu plasamente in actiuni, trendurile de subscriere si rascumparare au fost
concentrate pe anumite perioade atunci cand bursa a dat semnale de retragere sau de intrare.

Evolutia lunara a subscrierilor si
rascumpararilor FDI OTP AvantisRO - Anul 2016
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Evolutia numarului de investitori

In perioada analizata, numarul de investitori a fluctuat usor, fondul Tnregistrand la 31.12.2016
un numar de 287 investitori, din care 282 persoane fizice si 5 persoane juridice.

Evolutia lunara a numarului de investitori ai FDI
OTP AvantisRO in anul 2016
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Date financiare aferente perioadei de raportare

Contul de capital (la valoarea nominalda) la 31.12.2016 Tinregistreaza o valoare de
22.834.326,81 Lei. Acesta corespunde unui numar de unitati de fond de 2.283.432,6423 aflate Tn
circulatie, la o valoare nominala de 10 Lei.

La sfarsitul perioadei de raportare, primele de emisiune aferente unitatilor de fond aflate in circulatie
sunt in valoare de (2.377.440,22 Lei).

Diverse

Conducerea societatii este asiguratd de catre Directorat format din 3 membri numiti Tn
conformitate cu Actul Constitutiv al Societatii si al legislatiei in vigoare, si anume:

Gati Laszlo Gyorgy, Presedinte
Dan Marius Popovici, membru
Dragos-Gabriel Manolescu, membru

Gati Laszl6 Gyorgy este Presedintele Directoratului societdtii are o experienta vasta in
domeniul financiar bancar de peste 20 ani, acesta ocupand functii de conducere in grupuri bancare
renumite la nivel international. DI. Gati Laszlé activeaza de peste 13 ani in domeniul investitiilor, Tn
prezent este membru al Consiliului de Administratie al OTP Fund Management. DI. Gati Laszl6 este
membru activ in Asociatia Fondurilor de Investitii si a Societatilor de Administrare din Ungaria.

Dan Marius Popovici este membru Directorat si Director General este implicat activ n
procesul de luare a deciziilor in ceea ce priveste strategia investitiilor. Cu peste 18 ani de experienta in
domeniul pietelor de capital, a fost implicat in numeroase proiecte privind structurarea ofertelor publice
de valori mobiliare, cum ar fi actiuni, obligatiuni corporative si municipale si, de asemenea, in
administrarea fondurilor de investitii.

Dragos-Gabriel Manolescu ocupa functia de Director General Adjunct si este membru al
Directoratului Societatii. Dnul. Dragos Manolescu a absolvit Academia de Studii Economic, Facultatea
de Relatii Economice Internationale si studiile postuniversitare de Master in Management Proiectelor
Internationale organizate de Academia de Studii Economice Bucuresti. Domnul Manolescu aduce
valoarea sa adaugata pentru echipa, avand in spate peste 11 ani de experienta in departamentele de
trezorerie ale unor grupuri bancare si echipe de asset management, unde a fost implicat activ in
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rebranding de fonduri si reechilibrari de portofolii. Aria sa de expertiza vizeaza cu precadere
portofoliile de instrumente cu venit fix.

Consiliul de Supreveghere al OTP Asset Management Roméania SAl SA este format din 3
membri:
Simon Peter Janos, Presedinte
Szab6 Tamas Viktor, membru
Ljubici¢ Gabor Istvan, membru

Simon Peter Janos, Presedinte al Consiliului de Supraveghere, este specializat in domeniul
administrarii portofoliilor colective de investiti. DI. Simon are cunostinte aprofundate si abilitati
superioare dobandite Tn urma unor programe avansate de specializare in domeniul financiar: CFA
(Charter of Financial Analists) Program, EFFAS (European Federation of Financial Analyst Societies)
Program;

Szab6 Taméas Viktor, membru al Consiliului de Supraveghere, are o experienta de peste 16
ani in domeniul administrarii fondurilor de investitii. DI. Szabé Tamas Viktor in prezent este Director al
Departamentului de Servicii Private Banking si Managementul Retelei in cadrul OTP Bank Ungaria;

Ljubici¢ Gabor Istvan, membru al Consiliului de Supraveghere a acumulat o experienta vasta
in cadrul OTP Bank, din anul 1993. DI Ljubicic a detinut numeroase funcitii cheie in sectorul bancar:
Manager al Departamentului Foreign Exchange, Deputy Director si Director al Retelei de vanzari OTP
Bank, Deputy Managing Director pe Regiunea de Nord a Ungariei. In prezent, dl. Ljubicic este Vice-
presedinte al OTP Bank in Romania si coordoneaza divizia retail in vederea dezvoltarii regionale a
grupului;

Conducatori ai societatii in conformitate cu prevederile Ordonantei nr. 32/2012 sunt Directorul
General si Directorul General Adjunct. Inlocuitori de Conducatori ai societatii in sensul prevederilor
Ordonantei nr. 32/2012, care vor indeplinii in absenta Conducatorilor Societatii autorizati de ASF, toate
atributiile strict reglementate de prevederile Ordonantei nr. 32/2012 sunt Filon-Daniel Anghel-Grigore

si Alexandru llisie.

La data de 31.12.2016 societatea avea un capital social in suma de 5.795.323 lei, respectandu-
se prevederile legale privind cerintele de capital pentru societatile de administrare a investitiilor.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
Anexa 10 este parte integranta din prezentul raport.
28.04.2017

Director General
Dan Marius Popovici
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